EL FUTURO DE 1A

PRODUCGION DE GRS

El gas natural esté incursionando cada
vez con mayor fuerza en la canasta
energética mundial y Colombia no ha
sido ajena a este fenomeno. En
desarrollo del Plan de Masificacién de
Gas que se trazd a comienzos de los 90
v que ha venido ejecutando el Gobierno
Nacional, el mercado del gas natural ha
evolucionado favorable v
continuamente, extendiéndose desde la
costa Atlantica donde tuve sus inicios,
hacia el interior del pais, de manera tal
qgue hoy, las ciudades vy los pueblas
ubicados en las zonag mas densamente
pobladas se benefician de las ventajas
que ofrece este combustible limpio v
econdmico.

F1 mercado del gas natural ha tenido
un crecimiento continuo y es as{ como
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durante el afio 2001, el pais
consumidé un total de 598
MPCD, que superan en un
3 % &1 promedio del
consumo del afic 2000.
Dentro de este total vale la
pena resaltar el
desempeiio en el sector
residencial, donde se ha
alcanzado una cobertura
del 29% del pais alllegar a
un total de 2.5 millones de
hogares colombianos y &l
consumo de gas para
generacion térmica de
electricidad que fue de 223 MPCD, es decir, un
38% del total.
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Aproximadamente el 82% del suministro de gas
para atender estas demandas, proviene
actualmente de los campos de la Guajira y se
tiene proyectado gue en el afio 2004 se podra
disponer de una produccion incremental de 100
MPCD de los campos de Cusiana en log Llanos
Orientales, para cubrir las crecientes
necesidades de los usuarios delinterior del pais.
Pero las reservas actuales no son suficientes
para garantizar el abastecimiento de las
demandas proyectadas a largo plazo; mas alla
del afio 2010 el pais necesita nuevas fuentes de
gas, adicionales a lag descubiertas hasta hov.

Colombia cuenta con un gran potencial de gas
como puede observarse en la grafica No.1, pero
es necesario invertir grandes sumas de dinero
en exploracion y produccién, para poder hallarlo
v llevarlo a condiciones comerciales, de manera
que pueda ger puesto a disposicion de los
usuarios que lo requiieren. La misma grafica nos
muestra que nuestro mayor potencial de
produccién esta mar adentro en la costa Caribe
v precisamente por ello, los costos inherentes a
sUu puesta en produccion son mas elevados que
los de un proyecto en tierra firme. Para darnos
una idea del orden de magnitud de las
inversiones que este tipo de proyectos conlleva,
podemos mencionar que la perforacién de un
prospecto grande puede costar alrededor de
unos 300 MUSS v que la construccidn de una
plataforma submarina con sus respectivas
facilidades de produccién para unos 400 MPCD,
. puede costar unos 600 MUSH.

El aporte de tan grandes sumas es
petfectamente factible, siempre y cuando el pais
cuente con sefales econdomicas adecuadas para
garantizar el retorno de la inversién, de la misma
manera que podria hacerlo otro provecto de
riesgo semejante. Pero precisamente ahora gue
nos urge atraer capitales en budsqueda y
explotacion de gas, la legislacidén v la requlacion
colombianas no ofrecen las senales claras y
confiables que se necesitan para lograrlo.

Las incertidumbres que afronta un inversionista
privado interesado en el negocic son varias y
muy importantes v tienen un fuerte impacto
sobre las decisiones de asignacion de capital.
Las mas destacadas entre tales incertidumbres,
son las siguientes:

* Nueva ley de Regalias
¢ Mercado para el gas de nuevos hallazgos
* Seftales regulatorias

GRAFICA NO. 1
Potencial de Gas en Colombia
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una ley de regalias, que revisaba la
participacién gque venia teniendo el estado
colombiano en la produccion de hidrocarburos
de un yvacimiento comercial, fue declarada
inexequible por la Corte Constitucional el afio
pasado y que fue otorgado para su aplicacion,
un plazo gue vence el 20 de Junio de 2002,
mientras el Congreso aprueba una nueva ley.
Resulta evidente que la incertidumbre que
introduce un suceso de esta naturaleza, frena
cualquier decision de inversién en busqueda de
hidrocarburos, porque sin reglas claras sobre
la materia le es imposgible al inversionista
evaluar la real rentabilidad de cada proyecto,
que a su vez compite dentro de portafolios de
oportunidades de potenciales inversiones, en
otros paises con condiciones més favorables
gue las nuestras.

E1CQobierno presentd un nuevo proyectode leyy
el Congreso, consciente de su importancia para
el pais, le ha dado el tramite respectivo, de
manera que yva fue aprobado por las Comisiones
de Camara v Senado en primer debate. S5i este
proyécto se convierte finalmente en ley, se
estarian aportando importantes condiciones
para que la nueva exploracién en biisqueda de
gas en aguas profundas sea competitiva.

Mersadn para el gas de nueves hallazgos. como ya

se menciond anteriormente, el pais posee un
enorme potencial de gas y el mercado nacional
requiere nueva oferta para satisfacer su
demanda. No obstante, la demanda nacional
podria satisfacerse por unocs 10 afios con un
hallazgo de tamano mediano (unos 2 TPC de
reservas), adicional a las reservas existentes.

Esta situacién crea incertidumbre en el
inversionista sobre la real posibilidad de colocar
en el mercado de manera oportuna, el gas
resultante de su esfuerzo exploratorio y es por
ello que se requiere desde ahora, viabilizar el
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negocio de posibles exportaciones de gas
colombianoe a paises vecinos deficitarios en este
combustible. No se {rata, como dicen algumnos,
de exportar el gas que necesita el pais para su
consumo interno. Se trata de tener mercados
concretos dispuestes a absorber el gas
resultante de inversiones en proyectos
exploratorios que, siresultan lo suficientemente
grandes, no podrian esperar a empezar a buscar
en dénde colocario cuando lo hayan encontrado.

En caso de que los hallazgos estuvieran mas
alla de los 5 TPC, el destino natural de ese gas
serfa el de provectos de gas natural licuado
{LNG) para exportacidn, los cuales requieren
grandes reservas para poder asegurar el largo
periodo de recuperacidén de las enormes
inversiones asociadas a este tipo de proyectos.
De darse un hallazgo de esta naturaleza, para
finales de esta década el pais podria contar con
una industria de LNG que conllevaria unas
inversiones de por lo menos 1500 MUSS.

Pero para dar tranquilidad al potencial

exportador, también se requieren reglas claras,
sefiales regulatorias estables v las que
actualmente se tienen no cumplen estos
requisitos. La Comisién de Regulacion de
Energia vy Gas -CREG- ha expedido una
resolucién sobre el tema de las exportaciones
de gas?!, que es poco precisa v bastante
restrictiva. Se ha golicitado a la CREG su
revisién, la cual estd contemplada entre los
temas a los que esta Comisién dard prioridad
préximamente.

Eﬂﬁalﬂs ['Eﬂl!lilllll‘iﬂs. Qtro aspecto que preocupa

profundamente al inversionista es el cambio
continuo en las senales regulatorias que no le
permiten proyectar con confianza las variables
en las cuales se basa la evaluacidén de sus
provectos. Una de esas variables es por ejemplo
el precio al cual podré realizarse la venta del
gas una vez lo encuentre. Dicho precio obedece
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actualmente a unas reglas expedidas por el ente
regulador, pero éstas no han sido estables, no
han permanecido inmodificables en el tiempo;
al contrario, han sufride continuas revisiones
que han variado las bases de evaluacién.

Pero tal vez el asunto que méas sensibilidad ha
despertado entre los entendidos es el que tiene
que ver con la revisién regulatoria de los precios
del gas Cusiana. Como ya se menciond, no es
posible atender la demanda proyectada del
interior del pais, si en el afio 2004 no entra en
operacién una planta de tratamiento para levar
a especificaciones comerciales 100 MPCD de
gas Cusiana, adicionales a la produccion actual.

I.os productores vinculados a este proyecto
estan dispuestos a invertir unos 80 MUS$ que
cuesta su ejecucion, pero el precio regulado
vigente para venta del gas resultante no es
suficiente para asegurar la rentabilidad
esperada del proyecto. Se ha solicitado en
repetidas ocasiones a la CREG una revision de

este precio que consulte ademdés la capacidad
de pago del mercado v, dado que el Gobierno
Nacional tiene total claridad sobre el tema, se
espera tener resultados muy pronto para contar
con una regulacién adecuada, que al mismo
tiempo proteja los intereses de los
consumidores en el corto plazo y en el largo,
permita crear las condiciones para que se
busque nuevo gas.

En sintesis, Colombia tiene numerosos avances
en el negocio del gas natural, pero requiere
cuantiosas inversiones para explorar y explotar
su enorme potencial de reservas y poder asi
garantizar el autoabastecimiento a los usuarios
actuales y a los potenciales. Esos capitales solo
pueden ger atraidos con sefiales econdmicas
legislativas y regulatorias claras, equilibradas y
estables, que permita a los inversionistas confiar
en que podran dar cumplimiento a sus
compromisos pactados v que podran recuperar
sus inversiones dentro de parametros

~ econdmicos razonables.
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