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RESUMEN

La exposición del tema se abre con una sección dedicada a
presentar los antecedentes del debate macroeeonÓmico. A
continuación se hace una presentación sucinta de las
principales características de los nuevos clásicos y los
nuevos keynesianos, acompañada de una presentación sobre
expectativas racionales. En los, tres apartados de esa
segunda sección se muestran, lo que en opinión del autor,
son los puntos candentes de la polémica macroo:xmómica.
Finalmente, se hace una breve exposición sobre planeación,
¡:x.¡lítica, teoría económica, política económica y técnicas
básicas para p1aneación. Esta es una sección que ilustra
desde una perspectiva política la intervención del Estado en
la economia.

42

SUMMARY

The exposition of the tapie is opened ,,,ith a section devoted
to present the precedents of the macroeconomic discussion.
Below it is made a succinet presentation of the princi{XII
characteristic ·of the new classic and the new keynesian,
accompanied of a presentation on rational expectations. In
the three paragraphs of that second section are shown. whal
in opinion of the author, they are the incandescent points of
the macroecononúc polemics. Finally, it is made a short
exposition on políticaL economic theOIY. econonúc policy
and oosic teehniqucs for Planning. This is a seclion that
illustrates from a political ¡xrspectivc the intcrvcntion of thc
State in tite economy.



RESUMEN

La exposición del tema se abre con una sección dedicada a
presenúlr los antecedentes del debate macroeconómico. A
continuación se hace una presenúlción sucinta de las
principales caracteristicas de los nnevos clásicos y los
nuevos keynesianos, acompañada de una presentación sobre
expectativas racionales. En los, tres apartados de esa
segunda sección se muestran, lo que en opinión del autor,
son los puntos candentes de la polémica maeroeconómica.
Finalmente, se hace una breve exposición sobre plancación,
política, teoria económica, política económica y técnicas
básicas para planeación. Esta es una sección que ilustra
desde una perspectiva política la intervención del Estado en

la economia.
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SUMMARY

The exposition of the topic is opened with a section devoted
to present the precedents of the macroeconomic discussion.
Below it is made a suecinct presentation of Úle principal
characteristic of the new classic and the new keynesian,
accompanied of a presentation on rational expectations. In
the tbree paragraphs of that second section are shown, what
in opinion of the author, they are the incandescent poinlS of
the maeroeconomic polemics. Finally, it is made a short
cxposition on politicaL economic theory, economic policy
and basic teehniqucs for Plauning. This is a scction that
ilIustrates from a political perspective the intervention of Úle

State in the economy.

INTRODUCCIÓN

En Fu:ciones, Jorge Luis Sorges narra que Pierre
Menard "No queria componer otro Quijote -lo cnaI es
fácil- sino el Quijote. Inútil agregar que no encaró nunca
una transcripción mecánica del original; no se proportia
copiarlo. Su admirable ambición era producir unas páginas
que coincidieran -palabra por palabra y línea por línea--
con las de Miguel de Cervantes", Igual que Menard
pareciera que la historia del análisis económico qrtisiera
producir los tópicos de la discusión macroeconómica de tal
forma que coincidan línea por línea

En efecto, los modernos macroeconomistas
lograron elaborar su Quijote, Los temas en discusión no
están cubiertos en una nueva envoltura como algunos
sostienen, sino que es la respuesta a "el problema" que
siempre ha qrtitado el sueño a los economistas, pero visto en
un contexto histórico diferente, con herrantientas de análisis
modernas y con un rico legado literario que permiten
redimensionar el juego entre los diferentes actores sociales
donde el progreso científico, técrtico y económico permi~
ampliar las oportnrtidades y satisfacer las necesidades de las
personas.

Las tendencias macroeconómicas modernas tienen
sus raíces en la discusión sobre politica económica que se
dio hasta la década del setenta alrededor del modelo de la
síntesis neoclásica (ISLM), El núcleo de la disputa teórica 
- "el prohlema"- es la capacidad de la economía
capitalista para que por sí misma sostenga una dinámica
social estable, sin la nece.')idad de la intervención del
Estado con una política económica activa. En presencia de
mercados en equilibrio /0 sociedad política es inicua, pero
en mercados en desequilibrio aún tiene algunas tarea'l que
realizar.

Un punto, nuevo que se pone en consideración de
los analistas es la aptitud de la sociedad civil para
reaCCIonar ante el activismo de la sociedad política, es decir,
la creación de un individuo con expectativas racionales, Se
agrega también el trabajo progresivo para introdocjr esa
racionalidad individual como sustento microeconóm1co de
la maeroeconomla. El grado de díscrecionalidad de las
autoridades económicas y la credibilidad de los agentes
económicos entran en juego para determinar si es posible nn
proceso de direccionamiento o planificación
macroeeonómica.

El dehate macroeconómico moderno tiene muchas
es<:uelas como actores, pero dos de e1las lo concentran a

de la academia y en las revistas de alta jerarquía
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mundial. Al fin y al cabo, estas últimas son el medio que
utilizan .tos grandes especialistas para exponer sus
pJanteannentos y para que sus pares los juzguen. Lo anterior
snve como justificación para no incluir escuelas de
pensamiento tan importantes como los institucionalistas, el
neoricardiarusmo, los JXISke)11esianos y los neo-marxistas.
que están 'discutiendo temas tan importantes como la
demanda efectiva, las tasas propias de interés o los modelos
dinálrticos y de caos,

No sobra recordar qne los nombres de cada escuela
no son más que clichés, que no logran contener el conjunto
completo de autores individuales que trabajan un tema pero
que en cambio en muchas ocasiones se utili7..an como
argumento de autoridad en un debate,

El ensayo es simplemente una forma de compartir
lecturas y por e1l0 tiene un defecto, el exceso de citas. Un
editor podria sugerir que se elintinaran muchos de los pie de
página o los nombres que aparecen en el texto, 10 que
permitíria ganar en fluidez. Todo ~etívo tiene un costo, y
el autor de estas líneas prefiere perder agilidad pero ganar
en hanradez intelectual, Como su aporte es nuJo, todas las
ideas que se exponen a lo largo del trabajo, prácticamente
cada párrafo, tienen un dueHo: Los autores de los libros,
revistas leídas durante su c,,--periencia profesional y docent~.
y qne cita en la bibliografia.

La eX']JOsición del tema se abre con lila sección
dedicada a presenúlr los antecedentes del debate
macroeconómico, JXIrque el autor tiene un convencimiento
de que los ténninos en que se llevó a cabo la controversia
entre neoclásicos y k~llesianos detenninó la evolución de 18
actual tendencia, A continuación se hace una presentación
sncinta de las principales caracteristicas de los nuevos
clásicos y los nuevos keynesianos, acompañada de una
presentación de sobre expectativas racionales, En los tres

apartados de esa segunda sección se muestran. lo que en
opinión del autor, son los puntos candentes de polémica
rnaeroeconónúca. Finalmente. se hace una breve exposición
sobre planeación, política, teoria económica, política
económica y técrticas básicas para planeacióll. Esta es una
sección que ilustra desde nna perspeetíva política la
intervención del Estado en la economia.

1. ANTECEDENTES DE LA MODERNA
MACROECONOMIA

La actual tensión entre los paradigmas de la
rnacroeconofiÚa tiene sus raíces en las conclusiones
obtenidas en la discusión en tomo del modelo IS-LM. o
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interpretación de 1. Hicks de 1. Keynesl
. El debate, que duró

hasta los años setenta, tuvo como temas principales el
equilibrio de pleno empleo, las proposiciones de política
económica y, en consecuencia, la intervención del Estado en
el proceso económico. La controversia sobre este último
tomó dos extremos: Unos le dieron preferencia a las señales
del mercado, en una economía competitiva y dominada por
la sociedad civil; y otros abog¡rron por el arbitraje y la
intervención directa de la sociedad política para que
alcanzara unos resultados diferente¡; y más eficientes a los
del mercado, como parte de la política global y de
crecimiento económico.

Para la sintesis neoclásica el equilíbrio con
desempleo involuntario es la earacteristica de la economia
capitalista. Inducir el pleno empleo del factor trabajo era
uno de los oQietivos del Estado. En cambio, para los
monetaristas, los mercados se equilibran por si mismos, lo
que hace ineficiente cualquier intervención exógena. La
sintesis esgrimió varios argumentos a su favor. El primero
fue la trampa por líquidez: La demanda agregada de dinero
es perfeetamente elástica a la tasa de interés, cuando estas
alcanzan su punto minimo. En ese nivel, los demandantes
prefieren el efectivo, o son indiferentes entre poseer bonos o
efectivo, porque esperan que los tipos de interés aumenten
muy rápidamente.

En recesión y en presencia de trampa por liquidez,
una caída de los precios no permite retornar al equilibrio
porque la demanda infinita de dinero por motivo
especulación anula el incremento de la oferta monetaria
real. En ese escenario la politica monetaria es inefectiva y la
fiscal se convierte en el instrumento de estabilización
macroeconómica

El contra-argumento del monetarismo fue el efecto
Pigou, que muestra la forma como crecen la riqueza y el
consumo individual al caer los precios, y de esa manera
permite que se desplace la curva IS y se regrese al equilibrio
de pleno empleo. Este efecto y la evidencia empírica arrojó
como resultado que la pendiente de la demanda de dinero
no se vuelve elástica, concluyendo que la trampa es una
hipótesis muy débil'-

Una hipótesis keynesiana sostiene que los
trabajadores sufren de ilusión monetaria. Al cambiar los
precios, los salarios y las cantidades de trabajo ofrecida
responden en forma retardada, y el modelo da como
resultado que existan diferentes puntos de equilibrio del

1, J. R Hids, "Kl:)nes y los 'C::lNcos': Una posible i:nteqJretación~, en ~i G- ~lue1kr.

Lecturas de J\1acroeconomía.

l. Una excekute exposlción sobre este problema se encuentr.l en [m.id Laidier. La

demanda de dinero.

empleo compatibles con un nivel de demanda agregada. El
trabajo pionero de A. W. PhiIIips se constituyó en un aporte
en favor de la hipótesis. Como éste autor lo manifestó, su
estudio buscó probar "si la evidencia estadistica apoya la
hipótesis de que la variación de los salarios monetarios en el
Reino Unido puede explicarse por el nivel de paro y el ritmo
de variación del mismo,...,,3; Y concluyó que existe una
relación inversa entre las variaciones de los salarios y del
nivel de desempleo.

Esa relación vincula la variación del nivel general
de precios con la tasa de desempleo de manera inversa. dada
la productividad Para las autoridades económicas
significaba que incrementos en el gasto público. que
amplien la demanda agregada, elevaría el nivel general de
precios y disminuíria el desempleo. Pero como lo hicieron
notar los monetaristas, la ilusión no es permanente en un
horizonte temporal de largo plazo: Los trabajadores
corrigen sus e,..pectativas con respecto al salario rcal v la
curva de Phillips se desplaza con la tasa de inflación
esperada y se ,uelve vertical, anulando asi la relación
inversa. En otras palabras. el incremcnto en la demanda
agregada significa mayor inflación sin disminución del

desempleo.

Los salarios rígidos a la baja es el argumento
keynesiano más plansible para explicar el desempleo
involuntario. Un salario nominal rigido no permite ajustes
rápidos que hagan compatible el pleno empleo con una
situación en la cual la demanda agregada y salario real
caen; es decir, se crea un exceso de oferta de trabajo que
estaría dispuesta a emplearse al salario vigente en el
mercado y menor al salario nominal fijo, ese desequilibrio
ex'Plica la persistencia del desempleo involuntario.

A medida que se avanzó en esos pontos del debate,
el modelo de la síntesis mostró su gran debilidad: Carecía
de fundamentos microeconómicos o incousistencias con la
conducta optimÍ7-adora individual. Fue la polémica de los
profesores Fricdman y Phelps con respecto a la curva de
Phillips la que permitió hacer evidente esa laxitud teórica.
que se poede resumir de la siguiente fonna:

a. El nivel de eqnilibrio de desempleo depende de
consideraciones microeconómicas (oferta y demanda de
trabajo). y no de una tasa media de crecimiento monetario:

b. la mieroecononúa enseña que en equilibrio el
exceso de demanda es igual a cero, pero en macroeconomía
la trampa por liquidez y la inelasticidad de la inversión se

.' En A W. Phillips, "La relación entre el paro Y la tasa de ...-ariación de los saJa:rio,;:
mondarios etl el Reino l'nido. 1&61-1951. en \l G \l:uelkt:. Ob. cit.. p3g. 1..~7
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nsan para demostrar las cansas del desempleo; asi las cosas,
se presenta una iocousistencia entre la existencia de
desequilibrios macro cuando en la micro no pueden existir
rigideces en el mercado; y

c. las expectativas en Keynes, que determinan la
inversión (a través de la eficacia marginal del capital) y la
demanda especulativa de dinero, son la causa de que las
funciones sean ioestables; pero a nivel micro se supone que
existe información perfecta y que los agentes económicos
conocen la estructura intertemporal de precios.

Las inconsistencias entre los dos niveles de
análisis económico plantearon la necesidad de reconstnúr la
macroeconomía. La solución al problema no se limita a
realizar una extrapolación de la lógica micro a la macro, o
·4· ..VIceversa ; es unperatlvo mtegrar en forma coherente los

resultados a nivel micro en el comportamiento agregado. En
la realización de esa tarea se establecieron las lineas de
investigación de la moderna macroeconomia: el equilibrio
con los nuevos clásicos y el desequilibrio con los nuevos
keynesianos5

Tomar partido por cualquiera de los viejos bandos
significaba optar por una corriente de política económica.
En ese terreno la elección era: O política monetaria con
reglas, o una combinación de políticas con un manejo
discrecional. Entre las dos propuestas había un control
mntuo, todo era criticable: la teoría y la práctica. En ese
vaivén de ideas y con la aparición de la estanfIación, que le
poso un interrogante a la lógica de la teoría, apareció el
análisis de Robert Lucas (1974) que erosionó los
argumentos a favor de una política económica activa.

A los grandes macromodelos de origen keynesiano
que evaluaban y guiaban la política económica (y la
"planificación" económica en muchos paises), Lncas les
demostró que adolecian de dos fulIas: En primer Ingar, al
igual que la curva de PhiIlips, no tenían fundamentos
microeconómicos y, en segundo término, los modelos
tradicionales de estimación mantienen la misma estructura
los parámetros que impide evaluar los impact9S de políticas
económicas alternativas. Esto, indirectamentÍl, llevó a una
mayor profundización en las investigaciones en teoría
econométrica6 Sin embargo, en cuestión de política

4. El profesor E.R. weintnmb define el problema Ysugiere una linea de irn'eStig¡1ción en
SilsMicrofundamentos.

• 5. En épocas de modi6cacióo o cambios de paradignla, las c1asificaciones de las escuelas no
~ UIl dec<;linde preciso, por- ~Io, Huw Uwid Dixon Y NeiI R.mkin proponen el
létInino de nueva macroeconomia pIRo ¡¡queDa escuela que conjuga la llamada nueva teoría
~I~ intemacionaJ. y la nueva temía micro (New LO., que trabaja con teoría de
JUegos). .Deotro de ese titulo iochJ.)e lo que en el articulo se lI.ama los tweVOS keynesimos.

~. Una excelente reseña de los debates en a:onometria en A Zel1ner, capitulo prirrero.
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econónúca, la esencia de la disputa no cambió sn rumbo
libre mercado o iotervención estatal; es el problema en una
nueva perspectiva, es el Quijote; por ello, en opinión del
autor, no es una "nueva" envoltura como lo proponen
algunos historiadores de la teoría económica1.

2. TENDENCIAS ACTUALES DE LA
MACROECONOMIA

El creciente conflicto y la insatisfacción con la
tradición neoclásica permitió el surgínúento de dos
pensanúentos centrales y divergentes, que hoy están en
tensión: El equilibrio y el desequilibrio. Sin embargo, en
ténninos de lineas de investigación, la escisión es en tres
vías: Las expectativas racionales, la nneva economia clásica
(equilibrio) y la nueva teoria keynesiana (desequilibrio).

Las eX'Peclativas se pueden considerar como un
método de análisis o incluso una variable del modelo, pues
nna teoría es un cuerpo coherente de hipótesis. Por ello, el
equilibrio y el desequilibrio son teorias en consolidación v
lncha por constituirse como paradigma dominante'. .

La sección se divide en cuatro apartados. el
primero describe los rasgos fundamentales de la
investigación moderna; el segundo es una reseña del
principal tópico de las expectativas racionales. las
características cconométricas para evaluación de política
económica: el ciclo real de los negocios es el tema del
tercero, y para cerrar la sección se explican los avances
obtenidos con la teoría de los salarios de eficiencia.

2,1 LAS ESCUELAS9

El investigador pionero de las ex'Pec!3tivas
racionales es John Muth, con su articulo publicado en 1961.
"Rational Expectations and !he Theory of Price Moments".
Sns argumentos a favor las expectativas son:

a. Se aplican a los temas dinámicos.

. Un 1l111¡1isi~ histórico e ideológico de las nuevas tendencias se encuentra en José Manuel
Naredo. La economía en Evolución, quinta parte.

3. Para Obregón, las expectativlls racionales son método por cuanto que "presentan una
fonna. de io:col:porM, en las pred:k:cioues, las~ actuales de los agentes ccooómicos,

las cuaJes están basadas el! la itúOllllllción cooocida en el smema"; es una teoría pues
"representan una nueva mwera de analizar los procesos ooonómioos~ pero con 1m ncuerpo
global de análisis ... menos integnIdo"; yes una esroela de peusamiettto que sigue la línea del
monetarismo, en ContrOl-wsias, pág<;. 46 Y47. En cambio para el profeoor Romer, la ruptur.I

de la sintesls neoclásica condujo a la apertura de dos lineas fuertes de investigación. en l1ll'
New Keynesian Synthesis.

9. En la redacción de la sección se siguen los lllgUIIletItos de: El mículo de N. G. Maokiw.
los oomeotarios de H. Stero y E. Phelps al mismo. el análisis de C.ulos F. Obreg6n y d

artículo de David Romer.



interpretación de 1. Hicks de J. Keynes1
• El debate, que duró

hasta los años setenta, tnvo como temas principales el
equilibrio de pleno enrpleo, las proposiciones de ¡x>litica
económica y, en consecuencia, la intervención del Estado en
el proceso económico. La controversia sobre este último
tomó dos extremos: Unos le dieron preferencia a las señales
del mercado, en una economia competitiva y dominada ¡x>r
la sociedad civil; y otros abogaron ¡x>r el arbitraje y la
intervención directa de la sociedad ¡x>litica para que
alcanzara unos resultados diferente¡; y más eficientes a los
del mercado, como parte de la ¡x>litica global y de
crecimiento económico.

Para la síntesis neoclásica el equilibrio con
desempleo involuntario es la caracteristica de la economia
capitalista. lndocir el pleno empleo del factor trabajo era
uno de los oqjetivos del Estado. En cambio, para los
monetaristas, los mercados se equilibran ¡x>r sí mismos, lo
que hace ineficiente cnalquier intervención exógena. La
sintesis esgrimió varios argumentos a su favor. El primero
fue la trampa ¡x>r liquidez: La demanda agregada de dinero
es perfectamente elástica a la tasa de interés, ruando estas
alcanzan su punto núnimo. En ese nivel, los demandantes
prefieren el efectivo, o son indiferentes entre ¡x>seer bonos o
erectivo, ¡x>rque esperan que los ti¡x>s de interés aumenten
muy rápidamente.

En recesión y en presencia de trampa ¡x>r liquidez,
una caída de los precios no permite retornar al equilibrio
¡x>rque la demanda infinita de dinero ¡x>r motivo
especu1ación anula el incremento de la oferta monetaria
real. En ese escenario la ¡x>lítica monetaria es inefectiva y la
fiscal se convierte en el instrumento de estabilización
macroeoonómica.

El contra-argumento del monetarismo fue el efecto
Pigou, que muestra la forma como crecen la riqueza y el
consumo individual al caer los precios, y de esa manera
permite que se desplace la curva rs y se regrese al equilibrio
de pleno enrpleo. Este efecto y la evidencia empirica arrojó
como resultado que la pendiente de la demanda de dinero
no se vuelve elástica, concluyendo que la trampa es una
hipótesis muy débil'.

Una hipótesis keynesiana sostiene que los
trabajadores sufren de ilusión monetaria. Al cambiar los
precios, los salarios y las cantidades de trabajo ofrecida
res¡x>nden en forma retardada, y el modelo da como
resultado que existan diferentes puntos de equilibrio del

l. J. R. Hicl;s. "Ke)nes )' los 'CI.ásicos'; Lila postble~~, en \f.. G. \[uellcr.

I...ectunts de !lvIaCl"OeroflOUlÍll.

l. Lm exceleute exposición sobre este problema se encuentra en [ffi"'Íd Laidler. La

demanda de dinero.

empleo compatibles con un nivel de demanda agregada. El
trabajo pionero de A W. PhiJlips se constitnyó en un a¡x>rte
en favor de la hipótesis. Como éste autor lo manifestó, su
estudio boscó probar "si la evidencia estadistica a¡x¡ya la
hipótesis de que la variación de los salarios monetarios en el
Reino Unido puede explicarse ¡x>r el nivel de paro y el ritmo
de variación del mismo,..."'; y concluyó que existe una
relación inversa entre las variaciones de los salarios y del
nivel de desempleo.

Esa relación vincula la variación del nivel general
de precios con la tasa de desempleo de manera inversa dada
la productividad Para las antoridades económicas
significaba que incrementos en el gasto público, que
amplíen la demanda agregada. elevaria el nivel general de
precios y disminuiria el desempleo. Pero como lo hicieron
notar los monetaristas. la ilusión no es permanente en un
horizonte temporal de largo plazo: Los trabajadores
corrigen sus e:'1J(úativas con respecto al salario rcal v la
CUlya de Phillips se desplaza con la tasa de inilación
esperada y se vuelve vertical, anulando así la relación
inversa. En otras palabras. el incremento en la demanda
agregada significa mayor inflación sin disminución del
desempleo.

Los salarios rigidos a la baja es el argumento
keynesiano más plausible para explicar el desempleo
involuntario. Un salario nominal rígido no permite ajustes
rápidos que hagan compatIble el pleno empleo con una
situación en la cnal la demanda agregada y salario real
caen; es decir, se crea un exceso de oferta de trabajo que
estaria dispuesta a emplearse al salario vigente en el
mercado y menor al salario nominal fijo, ese desequilibrio
eX'¡Jlica la persistencia del desempleo involuntario.

A medida que se avanzó en esos puntos del debate,
el modelo de la sintesis mostró su gran debilídad: Carecía
de fimdamentos microeconómicos o inconsistencias con la
conducta optimizadora individual. Fue la ¡x>lémica de los
profesores Frieduran v Phelps con respecto a la curva de
Phil1ips la que permitió hacer evidente esa laxitud teórica.
que se puede resumir de la siguiente fonna:

a. El nivel de equilibrio de desempleo depende de
consideraciones microeconómicas (oferta y demanda de
trabajo). y no de una tasa media de crecimiento monetario:

b. la microecononúa enseña que en equilibrio el
exceso de demanda es igual a cero. pero en macroeconomía
la trampa ¡x>r liquidez y la inelasticidad de la ill\'ersión se

, En A. W. Pbillips. l-a relaci6n entre el JlIlIU Y la tasa de .."3ri.aCiOO o:k los "3~
ITlCJlletari~,;-udfkioo t·nido. j8Ól-19."T'. en \1. G. \fudkr. Ob. cit. pág.157
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usan para demostrar las causas del desenrpleo; así las cosas,
se presenta una inconsistencia entre la existencia de
desequilibrios macro ruando en la micro no pueden existir
rigideces en el mercado; y

c. las expectativas en Keynes, que determinan la
inversión (a través de la eficacia marginal del capital) y la
demanda especulativa de dinero, son la causa de que las
fimciones sean inestables; pero a nivel micro se supone que
existe información perfecta y que los agentes económicos
conocen la estructura intertemporal de precios.

Las inconsistencias entre los dos niveles de
análisis económico plantearon la necesidad de reconstruir la
macroeconomía. La solución al problema no se limita a
realizar una extra¡x>\ación de la lógica micro a la macro, o
viceversa'; es imperativo integrar en forma coherente los
resultados a nivel micro en el comportamiento agregado. En
la realización de esa tarea se establecieron las lineas de
investigación de la moderna macroeconomia: el equilibrio
con los nuevos clásicos y el desequilibrio con los nuevos
keynesianos'.

Tomar partido ¡x>r cualquiera de los viejos bandos
significaba optar por una corriente de ¡x>litica económica.
En ese terreno la elección era: O política monetaria con
reglas, o una combinación de politicas con un manejo
discrecional. Entre las dos propuestas había un control
mutuo, todo era criticable: la teoria y la práctica. En ese
vaivén de ideas Ycon la aparición de la estanflación, que le
puso un interrogante a la lógica de la teoría, apareció el
análisis de Robert Lucas (1974) que erosionó los
argumentos a favor de una ¡x>litica económica activa.

A los grandes macromodelos de origen keynesiano
que evaluaban y guiaban la politica económica (y la
"planificación" económica en muchos países), Lucas les
demostró que adolecian de dos fallas: En primer lugar, al
igual que la curva de Phil1ips, no tenían fimdamentos
microeconómicos y, en segundo término, los modelos
tradicionales de estimación mantienen la misma estructura

los parámetros que impide evaluar los impact(ls de ¡x>liticas
económicas alternativas. Esto, indin'Clarnenfu, llevó a una
mayor profimdización en las investigaciones en teoria
econométrica6 Sin embargo, en cuestión de ¡x>lítica

4. El profesor E.R weintraub define el probietm Ysugiere W1a linea de mvestigación en
sus Microfimdamentos.

~. En épocas de tmdificación o cambios de paradigma, las clasilicaciooes de las escuelas no
tienen un deslinde preciso, por ~lo, HiJw D.tvid Dixon Y Neil Ranki:n proponen el
término de nueva macroeconomía pan aquel13 escuela que oor¡juga la l1amada nueva teoría
del conrtcio iotemacional y la nueva teoria micro (New 1.0., que trabaja con teoría de
juegos). Deutro de ese título incluye 10 que en el mícu10 se llama los tweVos ke)nesianos.

6. Una excelente reseña de los debates en eoononx:tria en A Zellner. capítulo~.
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econónúca, la esencia de la disputa no cambió su rumbo:
libre mercadu o intervención estatal; es el problema en una
nueva perspectiva, es el Quijote; por ello, en opinión del
autor, no es una "nueva" envoltura como lo proponen
algunos historiadores de la teoría económica'.

2. TENDENCIAS ACTUALES DE LA
MACROECONOMIA

El creciente conflicto y la insatisfacción con la
tradición neoclásica permitió el surgimiento de dos
peusanúentos centrales y divergentes, que hoy están en
tensión: El equilibrio y el desequilIbrio. Sin embargo. en
términos de líneas de investigación. la escisión es en tres
v1as: Las expectativas racionales, la nueva econonúa clásica
(equilibrio) y la nueva teoria keynesiana (desequilibrio).

Las expectativas se pueden considerar como un
método de análisis o incluso una variable del modelo. pues
una teoría es un cuer¡x¡ coherente de hipótesis. Por ello, el
equilibrio y el desequihbrio son teorías en cousolidación y
lucha ¡x>r constituirse como paradigma dominante8

La sección se divide en cuatro apartados. el
primero describe los rasgos fimdamentales de la
investigación moderna: el segundo es una reseña del
principal tópico de las expectativas racionales. las
características cconométricas para evaluación de política
económica: el ciclo real de los negocios es el terna del
tercero, y para cerrar la sección se explican los avances
obtelÚdos con la teoría de los salarios de eficiencia.

2.1 LAS ESCUELAS9

El investigador pionero de las ex-pectativas
racionales es John Muth, con su articulo publicado en 1961.
"Rational Expectations and !he Theory of Price Momellts".
Sus argumentos a favor las expectativas son:

a. Se aplican a los temas dinámicos.

'. Un anilisi~ histórico e ideológico de las IDJe\'3S tendencias se encuen1rll en José Manuel

Naredo. La economÍll en Evolución, quinta parte.

~. Para Obregón, ~ expectativas racimales son método por cuarto que ''presentan lUllI

fOl1llll de incoIpociu', en las predk.-ciones, las~ actuaJes de los agentes económicos..
las CllIk:s es1án basadas en 1ll infonnación conocida en el sistema"; es una lf0fÍ3poos
"representan una nueva lllIllIeIll de analizar los procesos ecoDÓI:nico;;R pero con un nClle1pO

global de análisis ... menos integrado"; y es una escuela de peosamiento que sigue la I.fuea del
monetarismo. en Controversi:as, págs. 46 Y47. En cambio para el profesor Romer, la ruptura
de la síntesis neoclásica condujo a la apertura de dos líneas :fuertes dem"~ en The
New Keynesian Synthesis.

9. En la redacción de la sa:'ción se siguen tos a¡gumeutos de: El artículo de N. G. !\-faokiv,'.
los comentarios de H Stein y E. Phelps al mismo, el málisis de Carlos F. Obregoo y el

articulo de D:r\~d Rmner.
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P,=P,+e,

[4] e,=(p.+B,-Bti)-m+E"

~7

Ecuación que representa la solución de
ex-pectativas racionales para la tasa de cambio nominal (et)
y una tasa de crecinúento monetario dada (0). En el caso en
que exista un elevado nivel de moneda nominal para la
economía, este se igualará con un mayor nivel de precios
domésticos. para poder mantener los balances reales de
moneda en el IÚvel que describe la segunda ecuación. Asi,
una inflación doméstica requiere de una depreciación de la
moneda local para poder mantener una competencia ex1erna
real. Como las series corresponden a un periodo muestral en
el que la tasa de crecimiento monetario se mantuvo en el
nivel definido en la regla (0) y con precios externos
constantes, en el nuevo escenario se debe adecuar el modelo
para que determine la tasa de cambio por medio de la
ecuación:

[5] e,=B,-m+E"

Si se supone que la inflación tiene origen intemo,
entonces p; es constante en el valor p'. Al operacionalizar
con la segunda y tercera ecuación se elintina p, y se obtiene:

un modelo de inflación con las variables reales constantes.
La primera ecuación es la oferta monetaria bajo una política
que sigue un regla monetaria; la segunda es la demanda
monetaria con expectativas racionales; y la tercera es la tasa
de cambio flotaute. Solucionando el modelo de ex-pectativas
racionales en el tiempo t se tiene:

Supongase que los modelos convencionales de
evaluación de política económíca contienen la ecuación [5].
que fue estimada sobre una muestra de periodos anteriores y
con políticas muy particulares. Se puede proyectar el
modelo bajo el supuesto de que las políticas se mantienen.
pero no se puede usar para concluir en algo si la política
cambia y. por lo tanto, para evaluar lllla política altematiya.
conclusión a la que !legó Lucas.

Pard aclarar este aspecto se puede suponer que liJa

nueva política va a bajar la oferta monetaria, por ejemplo.
en un caso e:'\1remo, que (J = O. En una evaluación de
politica bajo los términos tradicionales, se usará la ecuación
[5] y se concluirá que dada la restricción de un crecinúento
nulo de oferta monetaria habría un aprociación relativa de
la tasa de canJbio dentro de la senda que tuvo la política
monetaria anterior, de carácter expansivo. En ténninos de
ex-pectativas racionales, la información de política la usan
los individuos para formar sus expectatiyas, de donde el

B"B, >0

[3] e, = p' - p,

[1] m=m,+5

[2] m = p, + B, - B, ti + f;"

Toda taxonomía es incompleta, la que aqui se
describe tiene la perspectiva del cómo se forman y juegan
las expectativas con respecto a los modelos, por ello no se
toman las adaptativas. En términos generales existen dos
tipos de formación de expectativas: Las exógenas y las
endógenas. Las primeras se determinan por las condiciones
externas a las relaciones económícas que establece un
modelo, y el análisis es de estática comparativa, es decir, un
cambio paramétrico de las expectativas exógenas tienen una
repercusión en las variables económícas consideradas en el
modelo inicial. Las segundas son las que emanan de la
información que poseen las variables contenidas en el
modelo, en este caso el análisis es dinámico, permite
determinar las retroalimentaciones entre las variables del
modelo y las expectativas, establece la dirección de su
mO\imíento, precisa la existencia de un equilibrio, y
muestra si es estable o no.

2.2 EXPECTATIVAS RACIONALES Y
EVALUACION DE POLmCA

Los modelos tradicionales que evalúan la política
económíca estiman los coeficientes y simulan los impactos
de las politicas vigentes, bajo el supuesto de que no existirán
modificaciones en el manejo de politica. Posteriormente,
para evaluar en términos comparativos, se sugiere una
politica alternativa para lo cual se especifica y realiza una
nueva simulación con el fin de calcular el impacto del
cambio en la política económíca. Pero los parámetros de las
ecuaciones básicas cambian cuando se adopta la nueva
política y, en muchos casos, también se transforman los
parámetros de otras ecuaciones anexas. Debido al cambio
operado en el modelo, los parámetros estilnados y derivados
de la politica económíca vigente son inapropiados para
simular nuevas politicas. Para ejemplificar el problema se
sigue la exposición de Begg!2, quien propone el siguiente
modelo:

m, es el logaritmo de stock de moneda nomínal: O
es una tasa constante de crecimiento de la oferta monetaria:

f; son errores con media cero y sin correlación serial: p' yp
son los logaritmos del nivel de precios ex1erno y doméstico:
ye es la tasa de camhio. El conjunto de ecuaciones forman
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NO SI
Temías del ciclo real de Teorias de las

los negocios fallas de
coordinación

Ke)'l1esianismo Teorias de los

tradicional, monetarisrno nuevos

y teoría de la infonnación keyuesianos

imnerfecta de Lucas

¿Tiene la economía importantes características no
walrasiallas?

Los nuevos keyl1esianos sostienen que la micro
walrasiana no suministra los fundamentos adecuados a la
macroeconomía keynesiana. Igualmente, no aceptan la
dicotollÚa clásica pues para ellos las variaciones monetarias
tienen efectos reales. Su principales programas de
investigación son la mícroeconomía del desempleo v las
rigideces en los precios de los bienes. Como propuestas de
solución a estos temas tienen la teoría de los S<11arios de
eficiencia v el estudio de los efectos de las variaciones
nominales sobre la actividad económíca agregada.

SI

La segunda la teoria del desequilibrio o escuela de
los nuevos keynesianos, tuvo su origen en los trabajos de
Hicles, Malinvaud, Bennasy y Hahn, entre otros. Excepto
Hahn, estos autores distinguen los mercados con precio fijo
de aquellos de precio flexible. Halm propuso el equilibrio
conjetural, es decir, que las rigideces se deben tratar
endógenamente dentro de un modelo de equilibrio no
waIrasiano de largo plazo, donde cada agente, dadas sus
conjeturas, optimiza sus utilidades mediante las señales que
emíten los precios flexibles.

NO

¿Falla la
dicotonúa
clásica?

Esta escuela tiene dos materias de iuvestigación.
La primera, el papel de la información imperfecta en cuanto
a precios. Su antecedente imnediato fue la sugerencia de
Phelps de que los individuos tienen información imperfecta
porque existe una pluralidad y atomícidad de mercados que
impiden que la información fluya sin obstáculos y a bajo
costo. Se asumió que los prodoctores conocen perfectamente
los precios de sus bienes y servicios, pero no los de los
bienes y servicios que compran. Esto induce a que
confun<fun los mOvimientos del nivel general de precios con
las alteraciones de los precios relativos. La otra materia de
investigación es la sustitución intertemporal de consumo y
ocio causado por los cambios tecnológicos exógenos. Por
esta vl3 avanzan las teorias sobre los ciclos reales de los
negocios, con fundamento en· los principios
lnicroeconómícos de modelos intertemporales walrasianos.

~6

Sargen y Wallace analizaron la curva de Phillips
de largo plazo con el método de expectativas racionales y
concluyeron que, para la senda del producto Y el empleo,
una politica monetaria sistemática es irrelevante! c. pero en
camhio si puede afectar la inflación esperada. A una
conclusión opuesta llegó S. Ficher, quien probó que en
presencia de expectativas racionales una politica monetaria
sistemática puede estabilizar la economía!!. En cuanto a la
elección de reglas o discrecionalidad en el manejo de la
politica monetaria, los partidarios de las expectativas
prefieren las primeras, porque suponen que unas
autoridades monetarias con mucha discrecionalidad
cometen errores en la conducción de la politica, e incluso
pueden elegir altas tasas de inflación.

De la curva de Phillips vertical de largo plazo
propuesto por Friedman y Phelps surgió la siguiente
pregunta: ¿por qué los trabajadores no se forman
expectativas en el corto plazo? A ella respondieron los
trabajos de Lucas, Sargent y Wallace, con la "función de
oferta sorpresa". Esta separa dos elementos de análisis: Los
cambios anticipados y no anticipados (sorpresa) de la oferta
monetaria y los planes monetarios. A diferencia de los
planes, las sorpresas pueden tener efectos sobre el nivel de
prodocto, pertuitiendo interpretar la curva de Phillips de
corto plazo como una función de oferta sorpresa.

En cuanto a las teorias, los nuevos clásicos o
escuela del equilibrio, se caracterizan porque no aceptan el
desempleo involuntario y no admiten que exista una falla
teórica con la dicotomia clásica (Cuadro). La escuela
germinó de la fuerte critica de Lucas a la sintesis, en el
sentido de que el modelo rSLM no permitía analizar el
papel de las expectativas de los agentes en el proceso
económíco. La teoría reconstruye la macroeconomía
manteniendo dos vi~os axiomas neoclásicos: El individuo
siempre optimiza y los mercados perennemente son
perfectos (markets clear). Precisamente. el punto central de
debate con la otra escuela es el de mercados perfectos.

10. S. G ~1ankiw, Recent Developments, pág. 440.

!l. S. FISCber. Lon:g-Tenn COJItr3cts

c. se pueden analizar las imperfecciones de mercado que
tienen como causa una información incompleta.

b. explican porqué los agentes no obtendrían rentas
extraordinarias a perpetuidad cuando poseen mayor y
mejor ilÚOnnacióll. y
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¿Tiene la economía im(X)rtantes características no
walrasianas?

Los nuevos keynesianos sostienen que la micro
walrasiana no sumínístra los fundamentos adecuados a la
macroeconomia kC)nesiana. Igualmente, no aceptan la
dicotonúa clásica pues para ellos las variaciones monetarias
tienen efectos reales. Su principales programas de
investigación son la microeconomía del desempleo y las
rigideces en los precios de los bienes. Como propuestas de
solución a estos temas tienen la teoria de los salarios de
eficiencia y el estudio de los efectos de las variaciones
nomínales sobre la actividad económica agregada.

lU! modelo de inflación con las variables reales constantes.
La primera ecuación es la oferta monetaria bajo una política
que sigue un regla monetaria; la segunda es la demanda
monetaria con expectativas racionales; y la tercera es la tasa
de cambio flotante. Solucionando el modelo de e"-pectativas
racionales en el tiempo t se tiene:

P, =P,+e,

Supongase que los modelos convencionales de
evaluación de política económíca contienen la ecuación [5].
que fue estimada sobre una mnestra de periodos anteriores y
con politicas muy particulares. Se puede proyectar el
modelo bajo el snpuesto de que las politicas se mantienen.
pero no se puede usar para concluir en algo si la politica
cambia y. por lo tanto, para evaluar una politica alternativa.
conclusión a la que llegó Lucas.

Ecuación que representa la solución de
expectativas racionales para la tasa de cambio nominal (et)
y lUla tasa de crecimiento monetario dada (0). En el caso en
que exista un elevado nivel de moneda nomína1 para la
economía, este se igualará con un mayor nível de precios
domésticos, para poder mantener los balances reales de
moneda en el nivel que describe la segunda ecuación. Asi,
lUla inflación doméstica requiere de una depreciación de la
moneda local para poder mantener una competencia extenla
real. Corno las series corresponden a un periodo muestral en
el que la tasa de crecimiento monetario se lnantuvo en el
nivel definido en la regla (0) y con precios externos
constantes, en el nuevo escenario se debe adecuar el modelo
para que detennine la tasa de cambio por medio de la
ecuación:

Si se supone que la inflación tiene origen interno,
entonces p,' es constante en el valor p'. Al operacionalizar
con la segunda y tercera ecuación se elímína p, y se obtiene:

[4] e, =(p,+B,-Bu)-m.+E"

[5] e, = B, - m + E"

Para aclarar este aspecto se puede suponer que lUla
nueva politica va a bajar la oferta monetaria, por ejemplo.
cn un caso extremo, que O = O. En una evaluación de
política hajo los ténninos tradicionales, se usará la ecuación
15J y se concluirá que dada la restricción de un crecimiento
nulo de oferta monetaria, habría un apreciación relativa de
la tasa de cambio dentro de la senda que tuvo la politica
monetaria anterior, de carácter expansivo. En términos de
expectativas racionales, la infonnación de politica la usan
los individuos para fonnar sus expectativas. de donde el

B"B, > O

[3]e,=p-p,

[1] m=m.,+5

[2] m = P, + B, - B,u+ s"

Toda taxonomía es incompleta, la que aqui se
describe tiene la perspectiva del cómo se fonnan y juegan
las expectativas con respecto a los modelos, por ello no se
toman las adaptativas. En ténninos generales existen dos
tipos de fonnación de expectativas: Las exógenas y las
endógenas. Las primeras se determinan por las condiciones
externas a las relaciones económícas que establece un
modelo, y el análisís es de estática comparativa, es decir, un
cambío pararnétríco de las expectativas exógenas tienen una
repercusión en las variables económícas consideradas en el
modelo inicial. Las segundas son las que emanan de la
infonnación que poseen las variables contenidas en el
modelo, en este caso el análisís es dínámíco, permite
determinar las retroalimentaciones entre las variables del
modelo y las expectativas, establece la dirección de su
movimiento, precisa la existencia de un equilíbrio, y
muestra si es estable o no.

2.2 EXPECTATIVAS RACIONALES Y
EVALUACION DE POLmCA

u. D. Begg, TIte Rational Expect.atiQIlS , pág. 82 Yss.

Los modelos tradicionales que evalúan la política
económíca estiman los coeficientes y simulan los impactos
de las políticas vígentes, bajo el supuesto de que no existirán
modificaciones en el manejo de política. Posterionnente,
para evaluar en términos comparativos, se sugiere una
politica alternativa para lo cual se específica y realiza una
nueva simulación con el fin de calcular el impacto del
cambío en la política económíca. Pero los parámetros de las
ecuaciones básicas canlbían cuando se adopta la nueva
política y, en muchos casos, también se transfonnan los
parámetros de otras ecuaciones anexas. Debido al cambio
operado en el modelo, los parámetros estimados y derivados
de la política económíca vígente son inapropiados para
simular nuevas políticas. Para ejemplificar el problema se
sigue la exposición de Begg12

, quien propone el siguiente
modelo:
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ni, es el logaritmo de stock de moneda nomínal: O
es una tasa constante de crecimiento de la oferta monetaria:

S son errores con media cero y sin correlación serial: p' yp
SOn los logaritmos del nível de precios e"terno y doméstico:
y e es la tasa de cambio. El conjunto de ecuaciones fonnan

NO SI
Teorías del ciclo real de Teorías de las

los negocios fallas de
coordinación

Keynesianismo Teorías de los

tradicional, monetarismo nuevos

y teona de la Ílúonnación kCyllCsianos
imoerfecta de Lucas

La segunda la teoria del desequilibrio o escuela de
los nuevos keynesianos, tuvo SU origen en los trabajos de
Hicks Malinvaud Bennasv V Hahn, entre otros. Excepto
Hahn: estos autores distin~e~ los mereados con precio fijo
de aquellos de precio flexible. Halm propuse el equilibrio
conjeturd!, es decir, que las rigideces se deben tratar
endógeuarnente dentro de un modelo de equilibrio no
walrasiano de largo plazo, donde cada agente, dadas sus
conjeturas, optimiza sus utilidades mediante las seJiales que

emiten los precios flexibles.

Esta escuela tiene dos materias de investigación.
La primera, el papel de la infonnación imperfecta en cuanto
a precios. Su antecedente imnediato fue la sugerencia de
Phelps de que los individuos tienen infonnación imperfecta
porque existe una pluralidad y atomícidad de mercados que
impiden que la infonnación fluya sin obstáculos y a bajo
costo. Se asumíó que los productores conocen perfectamente
los precios de sus bienes y servicios, pero no los de los
bienes y servicios que compran. Esto induce a que
confundan los mO\imientos del nivel general de precios con
las alteraciones de los precios relativos. La otra materia de
investigación es la sustitución intertemporal de consumo y
ocio causado por los cambios tecnológicos exógenos. Por
esta vía avanzan las teorias sobre los ciclos reales de los
negocios, con fundamento en· los principios
microeconómicos de modelos intertemporales walrasianos.

SI

NO

¿Falla la
dicotomía
clásica?

Sargen y Wallace analizaron la curva de Phíllips
de largo plazo con el método de expectativas racionales y
concluyeron que, para la senda del producto y el empleo,
una política monetaria sistemática es irrelevante!', pero en
cambio si puede afectar la ínfIación esperada. A una
conclusión opuesta llegó S. Ficher, quien probó que en
presencia de expectativas racionales una política monetaria
sistemática puede estabilizar la economía11 En cuanto a la
elección de reglas o discrecionalidad en el manejo de la
política monetaria, los partidarios de las expectativas
prefieren las primeras, porque suponen que nnas
autoridades monetarias con mucha diserecionalidad
cometen errores en la conducción de la política, e incluso
pueden elegir altas tasas de inflación.

De la curva de PhíIlíps vertical de largo plazo
propuesto por Friedman y Phelps surgió la siguiente
pregunta: ¿por qué los trabajadores no se fonnan
expectativas en el corto plazo? A ella respondieron los
trabajos de Lucas, Sargent y WalIace, con la "función de
oferta sorpresa". Esta separa dos elementos de análisis: Los
cambios anticipados y no anticipados (sorpresa) de la oferta
monetaria y los planes monetarios. A diferencia de los
planes, las sorpresas pueden tener efectos sobre el nivel de
producto, pennitiendo interpretar la curva de Phi1líps de
corto plazo como una función de oferta sorpresa.

46

En cuanto a las teOlias, los nuevos clásicos o
escuela del equilibrio, se caracterizan porque no aceptan el
desempleo involuntario y no admíten que exista una falla
teórica con la dicotomía clásica (Cuadro). La escuela
germinó de la fuerte critica de Lucas a la síntesis, en el
sentido de que el modelo ISLM no permitia analizar el
papel de las expectativas de los agentes en el proceso
económíco. La teoría reconstruye la macroeconomía
manteniendo dos ví~os axiomas neoclásicos: El indi\iduo
siempre optimiza y los mercados perennemente son
perfectos (markets clear). Precisamente. el punto central de
debate con la otra escuela es el de mercados perfectos.

10.~. G }.1mkiw,RecmtDeHWpUlents, pág.440.

II s. FISCher. Long-Term Contracts

c. se pueden analizar las imperfecciones de mercado que
tienen como causa una infonnación incompleta.

b. explican porqué los agentes no obtendrían rentas
extraordinarias a perpetuidad cuando poseen mayor y
mejor infonnación, y



n. + 1, 1

es idéntico e
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cercano a l.

k" = g(k"z) y e =c(k,z)en

Donde e! vector de errores {8,.,}

independientemente distribuido y con P

EIl eqnilibrio las funciones son invariantes para los

salarios W, = w(k, ,z), yel costo de use del capital es

r, = r(k, ,z) ,donde estos precios sen relativos para e!

periodo t: dados estos precios, e! problema para la finna es:

Si el vector {z,} es de variables aleatorias idénticamente

distribnidas, el óptimo es un proceso estocástico estacionario

Para simplificar y llegar al punto que se desea
resaltar, se excluye la presentación del planteamiento y la
selución para las familias cuando se forman expectativas
sobre los precios. como también la secuencia de equilibrios.
Si se definen las expectativas racionales como:

Para determinar la elección entre trabajo y ocio (l).
el tiempo productivo lo normaliza por 1 y la familia esta

restringida a:

g(k, ,z) = (1- o) k, + x(k, ,k" z)

max {y, - r., - W.J
k,.n,. ()

Sujeta a la restricción del producto:

y el objetivo de las familias es maximizar:

EIP'u(e,l,)
'"'

Con estas ecuaciones concluye que el empleo y e!
ocio varia en equilibrio. En otras palabras, no existe
desempleo involuntario, los individuos escogen entre trubajo
y ocio y cualquier politica de empleo que se ejecute será
irrelevante. El punto central del modelo se encuentra en que
relaja la hipótesis de choques tecnológicos (z,) idénticos e
independientemente distribnidos en las variables
estocásticas. El profesor sostiene que los choques no están
asi distribnidos. Ellos muestran una correlación serial. con
sus primeras diferencias no correlacionadas. Para introducir
alta persistencia asume que:

Z" = Pz + 8,.,

Re\!. G1S-Humanidades. Bucaramanga Colombia, 25(1 j: 41·57 Enero· Junio de 1996

• •2]3 (e) para O-< P-< 1
'"'

1'. Ibidem, pág. 266, traducciOn libre.

o ,

E{¿P ).l(e)}
'"'

Por hipótesis, n, es constante para todu el tiempo

(n ). Para estudiar el ciclo introduce el mercado de trJbajo y
tasa de aborro, para lo cnal parte de la fmlción de utilidad:

k,., = (1- 8)k, + x,

x, +c,_zf{k"n.)

con x"c"k, ,n._O

Asume que el servicio proveído por unidad de capital

decrece geométricamente a la tasa O-< O-< 1:

k,., = (1- 8)k, + cr z,(k"n)

deterrninistica no oscilatoria, y por tanto no ciclíca, exhibe
una característica de ciclo económico'" 7

•

Para esta econontia, la ley de movimiento de la condición de
capital sobre z, es:

Con los modelos de crecimiento de Solow y Swan,
plantea una función de producción agregada con
rendimientos constantes a escala, los fuctores de producción
son el trabajo (n) y el capital (k), Y el producto puede se
asignar al consumo corriente (e) O a la inversión (x), la
función de producción es f: R>:IDR, Y e! parámetro de
teCllOlogia es z. La función de producción es:

Con .p como un factor sul:!ietivo discontinuo de
tiempo. La función de utilidad es diferenciable y cóncava.
De otro lado, la decisión de ahorro es endógena al modelo.
Si bien en un eqniltbrio competitivo la senda converge a una
único punto o, si Z, crece exponencialmente, a una senda de
crecimiento equilibrado. El profesor Prescott restringe el
modelo para caícular un valor'p consistente con tasas de
interés observadas y que muestran oscilaciones. Por ello
introduce incertidumbre y define que e! ol:>jetivo de las
familias es la utilidad esperada descontada:

El agente economlCO no tiene sufIciente
información con respecto a la inflación, pero si con respecto
a los precios de la industria o sector en e! cual se inscribe.
Sc introduce asi la posibilidad de confundir el movimiento
del nivel de precios con los precios relativos causando los
ciclos de los negocios. Por ejemplo, se produce un choque
monetario que lleva a un proceso inflacionario; los
productores descomponen el fenómeno entre e! nivel de
precios y los precios relativos. El agente cree que la
variación de los precios relativos es transitorio lo que puede
inducirlo a incrementar e! empleo. Si todos los productores
reaccionaron de la misma manera. se el",'lllÍa e! volumen
total de empleo. Pero una vez que identifican que e! nivel
general de precios es mayor que e! anticipado y los
trabajadores consideran que existe una caída temporal del
precio relativo del trabajo, dislninuirá el volumen de
empleo.

e,¡periencia pasada. En este marco de análisis. los
productores conocen el precio nominal e ignoran el real de
sus productos. porque e! nivel general de precios es incierto.
Sin embargo, su interés gira en tomo al precio real, y para
conocerlo lo infieren del nominaL En ese proceso tiene que
establecer qué parte del cambio se debe a la inflación y cuál
al precio relativo, asi como también, qué es permanente y
qué es transitorio.

\6. E.e. fu..~ "IbeOl;oA~ ofBnsiness 0t.'k\1~". In PJ. "filler. The
Rai:Wna1 E~tkms R('\'olutiQn

Un artículo clásico en esta línea de investigación
es el del profesor Edwar C. Prescott"'. En su opinión. e!
concepto de ciclo económico es desafortunado por dos
razones: "Una es que este induce a la gente a pensar en
ténninos de series de tiempo e! componente cíclico que es
explicado independientemente de un componente de
crecimiento.... La otra razón ... es que éste [e! concepto] no
es preciso: algwlOs sistemas de ecuaciones en diferencia
estocástica lineales de orden menor con una fXlr1c

La explicación que más a suscitado debate es la
que identifica en e! cambio tecnológico la causa del ciclo.
Para eX'J'licar el "fenómeno" usan modelos de eqnilibrio
general intertemporal, y sugieren que existen grandes
fluctuaciones aleatorias cn la tasa de cambio tecnológico que
hacen fluctuar los precios relativos y, por tanto, los agentes
cconólnicos modifican e! consumo y la oferta de tralx\io
(demanda de ocio). En la fase depresiva. el desempleo es
voluntario pnes el ocio cs preferible al empleo. por la caida
que se presenta en el salario real. En ténninos de política
económica, la monetaria es irrelevante para ejercer procesos
contracíclicos_ pues el ddo es simplemente una respuesta
eficiente de la econontia al cambio técnico''.

En términos estrictos significa que evaluar la
nueva política usando el valor estimado deh con datos de
un período muestra! en que la política fue expansionista e
inflacionaria, se afinnaría que los individuos continúan
esperando que la inflación sea a la tasa @, cuando ya son
otros los parámetros de política monetaria. Sin em1mgo, en
e! nuevo contexto de política los individuos revalúan sus
expectativas y determinan sus demandas de dinero, y asi
influyen sobre los precios y la tasa de cambio. Si los agentes
ajustan sus expectativas inmediatamente se determina que
@=O, entonces, por la ecuación [4], implícitamente se tiene
una tasa de cambio que salta hacia arriba por causa de la
revisión de ~-pectativas, es decir, una vez defutida los
objetivos y los instrumentos de política, esta empieza a tener
efectos por intermedio de m,. Asi las cosas, los parámetros
estructurales no se poeden asuntir como invariantes .cuando
cambia de manera exógena la política económica.

Los nuevos clásicos no tienen un único modelo
que interprete e! ciclo económico. Como lo muestran
Blanchard y Fisher, existen modelos con choques de
productividad, consumo y acumulación de capital; otros que
enfatizan cn las fluctuaciones en e! prodncto y e! empleo; y
aquellos que trabajan con información imperfecta'4.

Para esta escuela la incertidumbre de los agentes
económicos con respecto al preCio nominal es la causa de
los ciclos económicos. Cuando las variables se mueven. la
descomposición e indentificación de qué parte del
movimiento es pennanente y cnál es transitorio es muy
problemático para los indi,iduos. Para lograr deternunar
cada parte regulannente usan como punto de referencia la
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2.3 EL CICLO REAL DE LOS NEGOCIOS

Como lo afIrma Begg, un elemento de análisis le
da fueIZa a la crítica de Lucas: "Un cambio en política
alterará la conducta de la econontia por cambios en las
ecuaciones estructurales que describen la misma política.
Bajo Expectativas Racionales estas alterarán la senda de
convergencia para el estado permanente y usnalmente
ambos alterarán la pendiente y la altura de esa senda. La
extrapolación de coeficientes no repara los efectos del
cambio en la pendiente, pero el salto inicial de la nueva
senda debe ser modelado,,13.

error surge de suponer que los individuos continúan con un
comportamiento ignal al que tertian en el período previo, en
el que predominaba otra estrategia de política económica.

!J. Ibidem. pág.. 85.

I~. o. Jean Blanchard a:nd Stanley FlSChet, Ledun.'s Ofl Macroecooomics.. capitulo-
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g(k"z) = (l-1))k, + x(k, ,k"z)

es idéntico e

49

cercano a 1.

k",=g(k"z)Y c=e(k"z)en

Donde el vector de errores {s"'}
independientemente distribuido y con P

En equilibrio las funciones son invariantes para los

salarios W, = w(k, ,z) .yel costo de uso del capital es

r, = r(k, ,z) ,dondeestos precios son relativos para el

período t, dados estos precios, el problelna para la finna es:

max {y, - r., - w.J
I:"n,. o

Sujeta a la restricción del producto:

y el objetivo de las familias es maximizar:

E I[3' u(c,j,)
\w()

Para determinar la eleecíón entre trabajo y ocio (l).
el tiempo productivo lo normaliza por 1 y la falllÍlia esta
restringida a:

Para simplificar y llegar al punto que se desea
resaltar, se excluye la presentación del planteamiento y la
solución para las familias cuando se forman expectativas
sobre los precios. como también la secuencia de eqnilibrios.
Si se definen las expectativas racionales como:

Si el vector {z,} es de variables aleatorias idénticamente

distribuidas, el óptimo es un proceso estocástico estacionario

Con estas ecuaciones concluye que el empleo y el
ocio varia en eqnilibrio. En otras palabras, no existe
desempleo involuntario, los individuos escogen entre trabajo
y ocio y cualquier política de empleo que se ejecute será
irrelevante. El punto central del modelo se encuentra en que
relaja la hipótesis de choques tecnológicos (z,) idénticos e
independientemente distribuidos en las variables
estocásticas. El profesor sostiene que los choques no están
asi distribuidos. Ellos muestran una correlación seriaL con
sus primeras diferencias no correlacíonadas. Para introducir
alta persistencia asmne que:

z,,=pz +8",

l'.Ibidem, pág. 266, traducción libre.

" ,
E{2:[3 ¡..L(C)}

'"'

• •2:[3 (e,) para 0-<[3 -< 1
'"'
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Por hipótesis, n, es constante para todo el tiempo

(n ). Para estudiar el ciclo introduce el mercado de trabajo y
tasa de aborro, para lo cual parte de la función de utilidad:

x, +e,_zf\.k"n)

con x.,e"k, ,n O

Para esta economía, la ley de movimiento de la condición de
capital sobre z, es:

Asume que el servicio proveído por W!Ídad de capital

deereec geométricamente a la tasa O-< 1) -< j .

deterrninistica no oscílatoria, y por tanto no ciclica, exhibe
una característica de ciclo económico,,17.

k,., =(l-o)k. +crz,(k.,n)

k",=(l-o)k,+x,

Con los modelos de crecimiento de Solow y Swan,
plantea una función de producción agregada con
rendimientos constantes a escala, los factores de producción
son el trabajo (n) y el capital (k), Y el producto puede se
asignar al consumo corriente (e) O a la inversión (x), la
función de producción es f' R'®R, Y el parámetro de
teeuologia es z. La función de producción es:

Con .p como un factor su~etivo discontinuo de
tiempo. La función de utilidad es diferenciable y cóncava.
De otro lado, la decisión de aborro es endógena al modelo.
Si bien en un eqnilíbrio competitivo la senda converge a una
único punto o, si Z, crece exponencíalmente, a una senda de
crecimiento equilibrado. El profesor Prescon restringe el
modelo para caíeular un valor'p consistente con tasas de
interés observadas y que muestran oscilaciones. Por ello
introduce incertidumbre y define que el ol:ljetivo de las
familias es la utilidad esperada descontada:

eX1JCriencia pasada. En este marco de análisis, los
productores conocen el precio nominal e ignoran el real de
sus productos, porque el nivel general de precios es incierto.
Sin embargo, su interés gira en tomo al precio real, y para
conocerlo lo infleren del nominal. En ese proceso tiene que
establecer qué parte del cambio se debe a la inflación y cuál
al precio relativo, asi como también, qué es permanente y
qué es transitorio.

1". Le. f'res<xltt. "beory.~ ofB~ ('!'deM~n. in PJ. \fiUer. nw
Rationlll Expectations RE""olutioo.

l.' "\;c,. \la:nkiw, Rerent D(,yelopmt'Ilts in MllCJ'()('CQflOmk:<;

¡z""- U:--¡j\illlaIlldade; BUCffiffilan.¡ra Colombia- 2:'< li -11-'" En,,,w - )unE' de I~"t'

El agente economlco no tiene suficiente
información con respecto a la inflación, pero si con respecto
a los precios de la industria o sector cn el cual se inscribe.
Se introduce así la posibilídad de confundir el movimiento
del nivel de precios con los precios relativos causando los
cielos de los negocios. Por ejemplo, se produce un choque
monetario que lleva a un proceso inflacionario; los
productores descomponen el fenómeno entre el nivel de
precios y los precios relativos. El agente cree que la
variación de los precios relativos es transitorio lo que puede
inducirlo a incrementar el empleo. Si todos los productores
reaccionaron de la misma manera, se elevaría el volumen
total de empleo. Pero una vez que identifican quc el nivel
general de precios es mayor que el anticipado y los
trabajadores cousideran que existe una caída temporal del
precio relativo del trabajo. dislninuirá el volmnen de
empleo.

Un articulo elásico en esta línea de Ílwestigación
es el del profesor Edwar C. Prcscott16 En su opiniólL el
concepto de cielo económico es desafortunado por dos
razones: "Una es que este induce a la gente a pensar en
ténninos de series de tiempo el componente cíclico que es
explicado independientemente de un componente de
=iIniento.... La otra razón ... es que éste [el conceptol no
es preclscL algunos sistemas de ecuaciones en diferencia
cstoc:ástica lineales de orden menor con una JXlrtc

La explícación que más a suscitado debate es la
que identifica en el cambio tecnológico la causa del cielo.
Para ex-plicar el "fenómeno" usan modelos de equilibrio
general intertemporal, y sugieren que existen grandes
fluetnaciones aleatorias en la tasa de cambio tecnológico que
liacen fluctuar los precios relativos y. por tanto, los agentcs
económicos modifican el consumo y la oferta de trabajo
(demanda de ocio). En la fasc depresiva, el dcsempleo cs
voluntario pues el ocio es preferible al empleo. por la elida
que se prcsenta en el salario real. En términos dc política
económica, la monetaria es irrelevante para ejercer procesos
contracielicos. pues el cielo es simplemente una respuesta
eficiente de la economia al cambio técnico1'.

En términos estrictos significa que evaluar la
nueva política usando el valor estimado de.P3 con datos de
un período muestra! en que la política fue expansionista e
inflacionaria, se afirmaría que los individuos continúan
esperando que la inflación sea a la tasa @, cuando ya son
otros los parámetros de política monetaria Sin embargo, en
el nuevo contexto de política los individuos revalúan sus
expectativas y determinan sus demandas de dinero, y asi
influyen sobre los precios y la tasa de cambio. Si los agentes
ajustan sus expectativas inmediatamente se determina que
@ = 0, entonces, por la ecuación [4], implícitamente se tiene
una tasa de cambio que salta hacia arriba por causa de la
revisión de e"pectativas, es decir, una vez definida los
objetivos y los instrumentos de política, esta empieza a tener
efectos por intermedio de m,. Asi las cosas, los parámetros
estructurales no se pueden asumir como invariantes .cuando
cambia de manera exógena la política económica.

B. Itridem. pág. 85.

J4. o. Jean B1a:ncllard aod Stanley FISCher, I....ectures OJI ~lat.:roeCOIlQttIh capituJo
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2.3 EL CICW REAL DE LOS NEGOCIOS

Los nuevos clásicos no tienen un único modelo
que interprete el cielo económico. Como lo muestran
Blanchard y Fisher, existen modelos con choques de
productividad, consumo y acumulacíón de capital; otros que
enfatizan en las fluctuaciones en el producto y el empIco; y
aquellos que trabajan con información imperfecta14.

Para esta escuela la incertidumbre de los agentes
económicos con respecto al preCio nominal es la causa de
los cielos económicos. Cuando las variables se mueven. la
descomposición e indentificacíón de qué parte del
movimiento es permanente y cuál es trausitorio es muy
problemático para los individuos. Para lograr detenninar
cada parte regularmente usan como punto de referencia la

error surge de suponer que los individuos continúan con un
comportamiento ignal al que tenían en el período previo, en
el que predominaba otra estrategia de política económica.

Como lo afurua Begg un elemento de análisis le
da fuerza a la critica de Lucas: "Un cambio en política
alterará la conducta de la econonúa por cambios en las
ecuaciones estructurales que describen la misma política.
Bajo Expectativas Racionales estas alterarán la senda de
convergencia para el estado permanente y usualmente
anIbos alterarán la pendiente y la altora de esa senda. La
extrapolación de coeficientes no repara los efectos del
cambio en la pendiente, pero el salto inicial de la nueva
senda debe ser modelado"13
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Definido este modelo y aplicado a la economia de los
E~1ados Unidos, llegó a la conclusión de que los esfuerzos
de las autoridades para estabilizar la econofiÚa son
contraproducentes porque, "Las fluctuaciones económicas
son respuestas óptimas a la incertidumbre en la tasa de
cambio tecn:ológico. De cualquier manera, esta no implica
que la cantidad de cambio tecn:ológico es óptimo o
invariaute para la política .... Si políticas adoptadas para
estabilizar la economia reducen la tasa media de cambio
tecnológico, entonces la política de estabilización es
costosa,,18.

Desde luego que, al igoal que en el modelo de
Solow, lo que se supone como cambio técnico es lo que
fundamentalmente se recoge en el vector de errores y
repercute en Zt+l, por ello un critico del modelo, L.H.
Summers, comenta que: "Mi segunda y fundamental
oqjeción al modelo de Prescott es la ausencia de algona
evidencia independiente de la existencia de lo que él llama
choque tecnológico. ... Prescott interpreta todos los
movimientos en el total de la productividad fuctorial como
el resultado de los choques tecnológicos o de una pequeña
prolongación de la medida de error"i9

2.4 MERCADO DE TRABAJO Y SALARIOS
DE EFICIENCIA

Los nuevos keynesianos tienen como un punto
central de investigación el mercado de trabajo. Ese mercado
se caracteriza por la presencia de relaciones contractuales
entre empleados y trabajadores. En los contratos se
especifica el salario nominal, no el real. Este hecho tiene
repercusiones en el manejo de política monetaria, pues
variaciones en la emisión pueden no tener efectos
inmediatos en el volumen de empleo, al variar el salario
rcal\20 En estos términos, la rigidez del mercado de trabajo
se constituye en una herramienta para la estabilización
macro. estudio que realiza la teoria de los salarios de
eficiencia.

Las explicaciones clásicas sobre el mercado de
trabajo suponen que existe homogeneidad en la calidad del

1s. Ibidem, pág;. 286 Y287.

11'. L.H. SmrmetS, SoeIe ScepticaI Obser\'ations on Real Busine5s Q-de ~-, en

Pl. \ffiIer, The RmkInaI Expect.ati0n5 Rt"'"l.lhrtion. p3g. 292,

ro. La litcnltun económica enfiáizlI que el nivel de ~loo depeode del salario real. Por
d...~ e$; resulta del ""'"4JOIbD:i:ik:tdo de dos variables nominales, el salario y el nivel

gcncW de precios (w/p); de tal fonna que cualquier~ que los altere influiri sobre la
solución fiIW. A mxIo de ejemplo, con respecto a la 'Vl!!iable p, las mloridades ecooómicas
tienen la capacidad de mxii:6cma a tmIés d<: cboques D:lllJetarios que afectan e! ritmo de
in&cióD. Unatq)Jio análisis sobre este tema en D. M Gem1an YD. J. Ri:;:hanis,'W~
:flexJbilit\- o •• ~
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factor trabajo. En ese marco de análisis, los trabajadores no
tendrian mayores dificultades en la elección del empleo, y
los empresarios gozarian de plena libertad para substituir
asalariados, pues todos tendrian igoal productividad
marginal en similares términos de calidad Esto conduciría
a que, en el largo plazo, predomine igoal nivel de salario
real en el mercado. Pero la dinámica del mercado de trabajo
es compleja, porque tiene múltiples determinantes. La
cantidad y la calidad de los puestos de trabajo y los niveles
salariales no son independientes de la estructura económica.
La estructura de unos paises puede crear segmentación en el
mercado y llevar a que trabajadores con idénticas
características de productividad educación, experiencia,
etc.. no reciban el mismo salario en el largo plazo, en
diferentes segmentos del mercado de trabajo'i .

Los problemas de la segmentación del mercado y
la diferenciación salarial no se pueden estudiar con las
herramientas analiticas que provee la teoría del mercado
competitivo. Una primera aproximación interpretativa,
dentro de la teoría tradicional, la suministró la teoría del
capital hnmano: La diferenciación tiene como causa las
inversiones que Jos individuos o las empresas hacen en la
preparación de la fuerza de trabajo. A mayor cualificación
se incrementa el nivel salariaL ya sea porque se tiene acceso
a puestos de tra~io mejor remuncrados~2. o fXlrquc quien
realiza esa inversión reclama un "premio".

Cuando los puestos de trabajo exigen de
empleados calificados y de dificil disponibilidad en el
mercado. las empresas se ven en la obligación de introducir
politicas de retención de personal que les permita mantener
a sus trabajadores con mayor e"períencia o preparación, y
pam ello usan como instrumento el ofrecimiento de primas
que elevan los salarios por encima de uno de mercado. De
no llevar a cabo esa estrategia, una ace!cración en la
rotación de personal especializado le implica mayores costos
en prepamción de su factor tmbajo y, posiblemente. una
reducción en la producti\idad.

En los últimos años la teoría de los salarios de
eficiencia demostró que es la más dotada para interpretar las
diferencias salariales. ya sea a ltivel global de las economias,
entre sectores o entre ramas industriales. Propane que la
explicación sobre el mercado de trabajo segmentado. la
rigidez del salario real y el desempleo im'olwllario se
encuentra en que la producti\idad del fuctor trabajo depende
del salario f?..al que pagan las empresas. pues lo que le

11. L'n análisis al n...><;pedo se encucn1r.I en PlIul T.anbITmu Y 1\l1cmc1 L Wach!cr.
"Segrncntcd Labor \{.m.:et~" en Handbook of lAbor J<'..CQOODlK:s.. Vol Il

:..l-. Gar\- S. Becker, "lIl\-er;;ióu en capitallRm::mno e iogresn<;~, en Luis '[oha:ria, El men:ado

de trn~jO_ Y en Roben J. Willis. '"\\lag¡: detenninants: a smvey and reint:erpretMion of
tbman Capital eamin:g> functioos ft

• enHandbookorl~boc Economics. Yol. l.
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interesa a las finnas es minintizar el costo del mclor trabajo
por unidad de eficiencia.

Janet Yellen explica de la siguiente manera la
hipótesis propuesta: Sea la función de producción de una
firma:

Q~F[e(w)N]

Donde e es el esfuerzo de cada uno de los
trabajadores, N el número de empleados de la empresa y w
el salario real. La firma puede contratar todo el trabajo que
necesita y puede ofi=r un salario w', que satisface la
condición de que la elasticidad del esfuerzo con respecto al
salaría es unitaria. Ese salario minimiza el costo por unidad
de eficiencia y se llama salario de eficiencia. Las empresas
optimizan el trabajo contratado en el punto en que el
producto marginal del trabajo, {e(w\f[e(w')N']}, igoala al
salario real W'23

Otro de los argomentos teóricos parte de afirmar
que empresas que son intensivas en el uso de capital
necesitan garantizar que la operación de su equipo no tenga
alteraciones bmseas por causa del comportamiento del
mereado de trabajo. En consecuencia, las finnas asumen en
forma volunlaria el pago de primas por encima del salario
de mercado, como parte de la minimización de los costos en
que se incurre por culpa de los movimientos de personal. La
prima que los trabajadores reciben por encima del salario de
mercado les hace muy costosa la pérdida de empleo, por lo
que su reacción es a mantenerlo ofreciendo eficiencia
productiva; y las empresas no están dispuestas a incurrir en
costos al incorporar personal nuevo que está dispuesto a
trabajar por un menor salarío, la combinación de estas dos
situaciones se constituye en la causa que explica el
desempleo involunlario.

Algunos críticos de la teoría del desequilibrio en el
mercado de trabajo sostienen que no tiene fundamentos
microeconómicos.· Sin embargo, la escuela de los nuevos
keynesianos ofi= cuatro modelos que sirven como
microfundamentos: Sociológicos, selección adversa, de
rotación de trabajo (labor-turnover) y de evasión. Los
modelos de evasión de trabajo surgen de la idea de que los
trabajadores tienen algona diserecionalidad en su
desempeño laboral, es decir, los patronos no pueden
controlar absolutamente todo el tiempo y cada una de las
tareas que realizan uno a uno sus trabajadores. 19oalmente,
en los contratos es imposible especificar todos los aspectos
que realizará el trabajador, y monitoríar al dedillo el trabajo

n. Jme! L. Yellea Efficiency-wage models afunerq>lo)t11OOl in Mankiw and Romer.
New Kt')nesian Economics, Vo12.
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de los empleados puede llevar a un incremento injustificado
en los costos.

Ante la dificultad de control, los trabajadores
tienen la tendencia de evadir trabajo. El modelo que estudia
esa actitud laboral, el más conocido en la teoría de los
salarios de eficiencia, es el de Shapiro y Stiglitzl'4 Su
estudio parte de las siguientes ecuaciones:

rV: = w + (b + g)(V. -~)

que mnestm el comportamiento de un evasor, y

rV~ =w-e+ b(V.- V~)

que capta el comportamiento de un trabajador no evasor\".
VES el tiempo esperado utilizado de un empleado evasor, ¡'EN

el tiempo esperado utilizado de un empleado no evasor; ¡~, el
tiempo esperado utilizado de un empleado individual; w es
el salario que reciben, e es el nivel de esfuerzo en el trabajo;
b es la probabilidad por unidad de tiempo, que el trabajador
podrá ser separado de su trabajo; r es la tasa de descuento: y
q es la probabilidad de que un trabajador evasor pueda ser
deseubierto. En este modelo se usa una función de utilidad
instantánea que es U = w - e. La solución de las anteríores
ecuaciones está dada por:

, w+(b+q)V.
V,=

r+b+q

V~ = --'..(w~-e--é)~+-,b:...:V~"
r+b

El trabajador elige no evadir el trabajo sí y sólo si:

V
N >y;', ,

Ecuación que Shapirto y Stiglitz llaman condición
de no evasión. que puede reescribirse como:

w > rV. + (r + b + q)e I q = w

1~. Carl Shapim and Jiscpb E. Stiglitz, F..quilibrium UnemplO)1Dent as a WoriIFr
Discipline ~ire. in MlllIkN.· and Romer.

1..'. Ibidem, pago 127.
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Definido este modelo y aplicado a la econonúa de los
Estados Unidos, llegó a la conclusión de que los esfuerzos
de las autoridades para estabilizar la econonúa son
contraproducentes porque, "Las fluctuaciones econónúcas
son respuestas óptimas a la incertidmnbre en la tasa de
cambio tecnológico. De cualquier manera, esta no implica
que la cantidad de cambio tecnológico es óptimo o
invariante para la política .... Si políticas adoptadas para
estabilizar la econonúa reducen la tasa media de cambio
tecnológico, entonces la política de estabilización es
costosa,,18.

Desde lnego que, al igoal que en el modelo de
Solow, lo que se supone como cambio técnico es lo que
fundamentalmente se recoge en el vector de errores y
repercute en Zt+l, por ello un critico del modelo, L.H.
Snmmers, comenta que: "Mi segunda y fundamental
objeción al modelo de Prescott es la ausencia de algona
evidencia independiente de la existencia de lo que él llama
choque tecnológico. ..' Prescott interpreta todos los
movinúentos en el total de la prodoctividad factorial como
el resnltado de los choques tecnológicos o de una pequeña
prolongación de la medida de error"19

2.4 MERCADO DE TRABAJO Y SALARIOS
DE EFICIENCIA

Los nuevos keynesianos tienen como un punto
central de investigación el mercado de trabajo. Ese mercado
se caracteriza por la presencia de relaciones contractuales
entre empleados y trabajadores. En los contratos se
especifica el salario nonúnal, no el real. Este hecho tiene
repercusiones en el manejo de politica monetaria, pues
variaciones en la emisión pueden no tener efectos
inmediatos en el volUll1en de empleo, al variar el salario
real120 En estos térnúnos, la rigidez del mercado de trabajo
se constituye en una herranúenta para la estabilización
macro. estudio que realiza la teoria de los salarios de
eficiencia.

Las explicaciones clásicas sobre el mercado de
trabajo suponen que existe homogeneidad en la calidad del

18. Ibidem, p3g>. 286y1J,7.

11'. L.H. 511l11'1:k:1S, SouIe &:epticaI Obsenlltions Ofl Real Business C)de Theor~:, en
PJ. \fiIIer. The R.lrtion2I E¡pect.atiom RI-",,¡:J4ution, pág.192.

/íI. La lrtemuJ¡¡ eronóm:il;¡¡ enfiItiza que el nivel de empleo depende del 53lario real, Por
d..."'ÍinÍciÓn, este resulta del CW4JO!lld:Uk:uto de dos variables nominales, el salario;.: el ni....el
gt..'lJcW de precios (w,p); de tal forma que cualquier factor que los altere influirá sobre la
solución final A modo de ~Io, coo respectu., la variable p, las autoridades ecooómicas
tienen la capri:1ad de 0Ddific:ma a tm.rés de cboque:s~ que afectan el ritmo de
inflación. Unamplio lllIálisE sobre este1am en D. M Gemla:D YD. J. RX:lwrls, ,,\\1age-pric;:
~' ... ~
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factor trabajo. En ese marco de análisis. los trabajadores no
tendrian mayores dificultades en la elección del empleo, y
los empresarios gozarian de plena libertad para substituir
asalariados, pues todos tendrian igual productividad
marginal en similares términos de calidad. Esto conduciria
a que, en el largo plazo, predomine igual nivel de salario
real en el mercado. Pero la dinámica del mercado de trabajo
es compleja, porque tiene múltiples determinantes. La
cantidad y la calidad de los puestos de trabajo y los niveles
salariales no son independientes de la estructura econónúca.
La estructura de unos paises puede crear segmentación en el
mercado y llevar a que trabajadores con idénticas
caracteristicas de productividad, educación, experiencia
etc.. no reciban el núsmo salario en el largo plazo, en
diferentes segmentos del mercado de trabajo21 .

Los problemas de la segmentación del mercado y
la diferenciación salarial no se pueden estudiar con las
herranúenlas anaJiticas que provee la teoria del mercado
competitivo. Una primera aproximación interpretativa,
dentro de la teoria tradicionaL la suministró la teoria del
capital humano: La diferenciación tiene como causa las
inversiones que los individuos o las empresas hacen en la
preparación de la fuerza de trabajo. A mayor cualificación
se incrementa el nivel salarial. ya sea porque se tiene acceso
a puestos de trabajo mejor remunerados". o porque q¡ricn
realiza esa inversión reclama un "premio".

Cuando los puestos de trabajo exigen de
empleados calificados y de dificil disponibilidad en cl
mercado, las empresas se ven en la obligación de intnxlucir
politicas de retención de personal que les perntita mantener
a sus trdbajadores con mayor c;..."periencia o preparación. y

para ello usan como instrumento el ofrecimiento de primas
que elevan los salarios por encima de uno de mercado. De
no llevar a cabo esa estrategia~ una aceleración en la
rotación de personal especializado le implica mayores costos
en prepardción de su factor trdbajo y. posiblemente. una
reducción en la productividad.

En los últimos años la teoria de los salarios de
eficiencia demostró que es la más dotada para interpretar las
diferencias salariales, ya sea a nivel global de las econonúas,
entre sectores o entre ramas industriales. Propone que la
e,,-plicaeión sobre el mercado de trabajo segmentado. la
rigidez del salario real y el desempleo ill\"Oluntario se
encuentra en que la producti\idad del fuctor trabajo depende
del salario ",..al que pagan las empresas. pues lo que le

11. L'n análisis al n...><;pedo se encuerrtr.I en PauJ TaobrTml y 1'.ficlm-¡ L Wachler.
"Segrncntcd l..abof\tvicts"en HmldbookoflAbor F...conoDIn Vol TI

'-"-. Gan- S. Bccker, Ífl\"en;icln en C3pital humano e illgJesos", en Luis"foharia, EJ mt>raldo

de tra~jO_ Y en Robert J. Willis. '"Wage dete:nni!w:ñs: 11 SllIVey and reÍllterpreWioo of
Human Capital eamings functioos ft

• enHandbookofI..abor Economks. \'01. l.
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interesa a las finnas es minimizar el costo del factor trabajo
por unidad de eficiencia.

Janet Yellen explica de la siguiente manera la
hipótesis propuesta: Sea la función de prodocción de una
firma:

Q=F[e(w)N]

Donde e es el esfuerzo de cada uno de los
trabajadores, N el nÚll1ero de empleados de la empresa y w
el salario real. La finna puede contratar todo el trabajo que
necesita y puede ofrecer un salario w', que satisfuce la
condición de que la elasticidad del esfuerzo con respecto al
salario es unitaria. Ese salario minimiza el costo por unidad
de eficiencia y se llarna salario de eficiencia. Las empresas
optimizan el trabajo contratado en el punto en que el
prodocto marginal del trabajo, {e(w).f[e(w·)N·]}, iguala al
salario real W'

23

Otro de los argUlllentos teóricos parte de afirmar
que empresas que son intensivas en el uso de capital
necesitan garantizar que la operación de su equipo no tenga
alteraciones bruscas por causa del comportanúento del
mercado de trabajo. En consecuencia, las finnas asUlI1en en
forma voluntaria el pago de primas por encima del salario
de mercado, como parte de la minimización de los costos en
que se incurre por culpa de los movinúentos de personal. La
prima que los trabajadores reciben por encima del salario de
mercado les hace muy costosa la pérdida de empleo, por lo
que su reacción es a mantenerlo ofreciendo eficiencia
productiva; y las empresas no están dispuestas a incurrir en
costos al incorporar personal nnevo que está dispuesto a
trabajar por un menor salario, la combinación de estas dos
situaciones se constituye en la causa que explica el
desempleo involuntario.

Algunos criticos de la teoria del desequilibrio en el
mercado de trabajo sostienen que no tiene fundamentos
núcroeconónúcos. Sin embargo, la escuela de los nuevos
keynesianos ofrece cuatro modelos que sirven como
núcrofundamentos: Sociológicos, selección adversa, de
rotación de trabajo (Iabor-tnmover) y de evasión. Los
modelos de evasión de trabajo surgen de la idea de que los
trabajadores tienen algona diserecionalidad en sn
desempeño laboral, es decir, los patronos no pueden
controlar absolutamente todo el tiempo y cada una de las
tareas que realizan uno a uno sus trabajadores. Igualmente,
en los contratos es imposible especificar todos los aspectos
que realizará el trabajador, y monitoriar al dedillo el trabajo

_n. Janet L YeUen. Efficiency.wage models of uncmployment:. in M:mkiv.' and Romer.
NewK(»-"DE'SianEconomics, Vol 2.
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de los empleados puede llevar a un incremento injustificado
en los costos.

Ante la dificultad de control, los trabajadores
tienen la tendencia de evadir trabajo. El modelo que estudia
esa actitud laboral, el más conocido en la teoria de los
salarios de eficiencia, es el de Shapiro y Stiglilzl24

. Su
estudio parte de las siguientes ecuaciones:

rV: = w + (b + g)(V" - V:)

que muestra el comportaIniento de un evasor, y

que capta el comportamiento de un trabajador no evasor\".
vi el tiempo esperado utilizado de un empleado evasor: I·í!'
el tiempo esperado utilizado de un empleado no evasor; V" el
tiempo esperado utilizado de un empleado individual; w es
el salario que reciben, e es el nivel de esfuerzo en el trabajo:
b es la probabilidad, por unidad de tiempo, que el trabajador
podrá ser separado de su trabajo; r es la tasa de descuento; y
q es la probabilidad de que un trabajador evasor pueda ser
descubierto. En este modelo se usa una función de utilidad
instantánea que es U = w - e. La solución de las anteriores
ecuaciones está dada por:

V:= w+(b+q)V"
r+b+q

V~ = ..'-(w~-e-é)_+-.:b:.-.:V,-""
r+b

El trabajador elige no evadir el trabajo si y sólo sí:

VN>v', E

Ecuación que Shapirto y Stiglilz llaman condición
de no evasiÓIl que puede reescribirse como:

w > rV" + (r + b + q)e! q = w

24. Carl Shapiro and Jiseph E. Stigiitz, F..quilibrium Unemployment a~ a Wori«T
Discipline I>eYice, in \-1.mk.iv.' andRomer.

¿'. Ibidem, pag. 127.
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Esteban Jaramillo~¡':

De esta ecuación deducen que si la finna paga
salarios altos entonces los trabajadores no evadiráJL El pago
de primas sobre el salario de mercado es un instrumento
para incentivar a los trabajadores a no evadir el trabajo, pues
a quien cojan evadiendo pagaría un costo demasiado alto, ya
sea por sanción laboral o despido. En el caso en que las
empresas no paguen salarios altos induce a sus empleados a
disminuir la intensidad del trabajo o a evadirlo. En
presencia de pleno empleo posiblemente no exista un alto
costo por evadir, por lo dificil de reemplazar la mano de
obra calificada. Si las empresas pagan salarios de eficiencia
se eleva el salario medio pero el desempleo se incrementa,
pues no estarán dispuestas a recibir mano de obra barata.
que le incrementaría los costos por las razones ex']JUestas en
párrafos anteriores. La entrada de nuevos trabajadores al
mercado laboral eleva el desempleo, crece el costo de
penalización para el obrero que lo descubren evadiendo y,
en consecuencia, se eleva el esfuerzo en el trabajo, dado un
salario (w).

Una critica a este tipo de modelos es el del riesgo
moral (moral bazard) de los empleadores en el proceso de
evaluación en la contratación de trabajadores. Las finnas
tendrian fuertes incentivos para declarar que sus
trabajadores evaden sus labores y, por lo tanto, apropiarse de
sus primas o a sustituirlos por nuevos trabajadores
pagándoles menores primas por igual productividad

Los modelos de rotación de trabajo tienen idéntica
estructura a los de evasión, pero superan el problema de
riesgo moral. Un esquema de adiestramiento se puede
utilizar para superar el problema de riesgo moral, es decir,
algunas empresas están interesadas en recbazar trabajadores
adiestrados, o en los contratos se puede asegurar que la
preparación del trabajador se le pagará con honorarios. Los
modelos de selección adversa suponen que la actuación en
el trabajo depende de la habilidad del trabajador y esta es
muy heterogénea en cada uno de ellos. Por ello la habilidad
y el nivel salarial esta correlacionado positivamente. El
modelo permite explicar los diferenciales salariales y la
discriminación con algunos grupos de población en la
selección de los trabajadores, lo que genera desempleo
involuntario.

Las diferencias salariales entre o dentro de
industrias se confirman a nivel empírico. Los trabajos que se
realizan de acuerdo con los fundamentos básicos de la teoria
de salarios de eficiencia muestran en el orden internacional
una validación de las hipótesis propuestas y reseñadas. A
modo de ejemplo. Gittleman y Wolff encontraron que las
estructuras salariales de las industrias en catorce paises de la
üECD son estables en el tiempo. pero que la dispersión
salarial se incrementa en el largo plazo porque sus
movimientos se asocian con el ingreso percápita Y se
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relacionan positivamente con el crecimiento de la
productividad del sector industria¡26

Con los test desarrollados en la investigación, los
autores hallaron quc la diferenciación salarial tiene
profundos vinculos con la tecnología incorporada, la
relación capital-trabajo, el crecimiento económico y el grado
de orientación ex-portadora de los paises. De la misma
manera. es de singular importancia la sindicalización que
logran los países, pues arrojó una relación negativa con la
dispersión salarial.

Este último efecto institucional no se confinnó en
el análísis que hicieron Krueger y Summers para la
industria norteamericana en particular las industrias que
operan en los estados del sur. Su trabajo concluyó que los
diferenciales salariales en el sector industrial de los Estados
Unidos están asociados con ganancias que inducen a las
firmas a crear incentivos para ajustar salarios en la fuse de
desempleo, asimismo que los salarios altos reducen los
costos asociados con los movimientos de personal y,
finalmente. que la estabilidad de la estructurar salarial y los
difurenciales tienen como base, en el corto plazo, la
inmovilidad del factor trabajo o los choques de delnanda
transitorios27

.

3. DISEÑO DE POLÍTICA ECONÓMICA

"La absoluta libertad económica es una utopía
social, por la sencilla razón de que sólo es insensible
dentro del reinado de otra utopía. la igualdad
económica, puesto que en este caso los contendores
luchan con armas iguales. ..

3.1 TEORÍA Y POLÍTICA ECONÓMICA

Por definición, la planificación es un proceso que
permite orientar, en fonna racional, aociones económicas
para alcanzar unos fines por medio de unos instrumentos'9.
A nivel macroeconómico la planificación busca llegar a
unos resultados diferentes a los que se obtendrían en lila

economla pura de mercado. Si se entiende la política
económica como "una manipulación deliberada de un cierto

).6 Dcfmieroo el difereocial como la relación entre el SlIIa:rio medía de UOJl irJdustrilI :'". el
sabuio Il"clio d~ ¡JI eCOtlOfITÍlI- 1\.1. G;ttlcman and E.};'. Wolí[ 1ntc"flllltional CntTlpari-.ons of
lnt~'r-industJyWage DiferetJtial~". pig.<; 29~_2%

r . .-\. n. Nu..."'gcr y L H SwnlllelS. Ob. Cit.

;¡. En ",.a mklV"'''llcióo &-! [,<;lado crl la economílI de los pueblos" R,,",~ de Ba:noo de la.
República. -"';-0. 94. SllI1tak de Bogotá- 193~. pág. 269.

:o l~lIa sencilla Jl<-'lO ll~' clara dist;::u<;;oo s.o1.m: definiciones Y~ de p!anificllción "'"
encuentra ¿:o E..-\der-F..gg.

R~',- US-lllmHlludadieS l3ucaramanga Colomhill- 2:'-in·H-~~ Ent':fo_Juruodel9%

número de medios puestos en funcionamiento para obtener
ciertos fines"30, la planificación es una parte de la política
económica, más precisamente, es uno de los muchos
métodos de llevar a la práctica la politica económica.

La decisíón de implantar una planificación
significa aceptar la intervención del Estado en la economía.
A la luz de la teolia moderna surgen las siguientes
preguntas: ¿Puede el Estado gular la economia con un
proceso de planificación?, ¿es preferible o es menos costoso
~ar que las fuerzas del mercado actúen?, ¿la intervención
debe tener un límite?, ¿cómo determinarlo?, ¿son creíbles la
acciones de política económica que se adelantan por medio
de la planificación?, ¿la intervención debe ser guiada por
reglas o debe ser de carácter discrecional? y, ¿cómo se
poeden definir esas reglas?

Como proceso en si, la planificación es una técnica
que se puede usar en la sociedad moderna; pero como parte
de una decisión de política económica, responde a una
valoración ideológica del cómo debe .'Ier la sociedad; deber
.'IeJ' que se define en el proyecto político y social del grupo
en el poder, es decir, los individuos que deciden los temas
de la agenda de negociación política.

En éste contexto, hacer o no hacer planificación.
intervenir o no intervenir, es una decisión ¡x>lítiea
normalmente sustentada con base en una leolia económica
la que a partir de unos principios muestra cómo la sociedad
podría funciollar mejor. En la historia del pensamiento
económico, y mucho más en el debate moderno. se
encuentran leorias que consienten o que SOn adversas a un
rol activo del Estado en la esfera económica como se
mostró en las secciones anteriores. En ese vinculo entre
teoria y política cconómica el punto central del debate es .\i
el sistema económico capitalista es capaz por .~i mis1'1'1o de
mantener un equilibrio social estable.

Las teorías que sostienen que el capitalismo. como
sistema social. resuelve por medio del mercado sus
antagonismos o, en el mejor de los casos, que no tiene
antagonismos. le reserva con exclnsividad a la sociedad civil

papel de ser el único agente económico relevante. Los
individuos. con plena libertad de aoción, tienen un juego
COOperativo en la produoción y el intercambio de
mercancias, y los precios que emite el mercado son los que
llevan la infonnación económica que permite asignar

de manera eficiente, entonces, cualquier otra
es menos eficiente: La planificación no tendría
objeto y no se debe llevar a ejecución ningún

. Definición dada por Tñbergen Ycitada por F. Roca en La Política ttooómica en el""'loxx, ~;; 89.
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Para aquellos otros economistas que consideran
que el capitalismo por sí mismo no se puede antorregular.
porque es un sistema en desequilibrio y que genera
inequidades sociales, le asigna a la sociedad política lil

papel activo en la economia para que corrija las mllas del
mercado, regule a la sociedad civil. sea motor del
crecimiento económico y redistribuya la riqueza. La
dirección parcial y selectiva de la economía por parte del
Estado debe ser racional, jamás al libre arbitrio de la
sociedad política. Si el Estado va a tener inflnencia en la
reasignación de los recursos, una funna posible de hacerlo
es con el USO de la planificación económica.

Si bien es cierto que se colocaron los dos extremos
del debate. ningún economista sostiene que el Estado deba
desaparecer (excepto Marx), sino que se dedique a las
funciones donde logra un desempeño eficiente". Ahora
bien., la intervención no debe ser necesariamente con
planificación, en el mundo muy pocas economias hacen
planificación y en escasos países los planes son ley.
Colombia es uno de ellos32

. Una vez se acepta la mediación
del Estado, la cuestión es determinar los grados de libertad
que se le deben dar para que opere la politica económica.
Desde la época de la vieja polémica entre keynesianos y
monetaristas. se han sugerido dos alternativas: reglas o
discrccionalidad33

.

El desequilibrio del sistema se manifiesta en la
dinámica inherente al ciclo económico y en los niveles de
desempleo. Aquellos que están a favor de una mayor
autonomía para los agentes económicos privados -las
escuelas monetaria y nuevos clásicos-_tratan de demostrar
que la economía no necesita de políticas económicas
contraciclicas. o de una política fiscal activa que permita
reducir cl desempleo. Cuando los responsables de la
cconomia tienen un poder de decisión muy grande pueden
cometer errores que producen inestabilidad la que es muy
costosa para la economia en general. Por eso proponen que
las autoridades deben hacer una política econóntica estable:
El criterio de política tiene que ser claro y pennanente, es
decir, mantener las mismas reglas en un tiempo infinito.

En un marco regulatorio de este estilo. los agentes
tienen una percepción muy cristal.ina del movintiento de las

31. CQI110 dire Lewis. 'Torlos los pensadores politioos serios, incluso los filósofos del
lais;e::::faire, parten de la proposición de que la producción Y~'buciólI deben controluse

~ ponerlas al seMcio de fines sociales. él punto a~ es qué parte de este cootrnl
puede ser mvisible y qué parte debe scrv1sible~en La pbmeadón económica. pág. JO

3:. 'Yale la pena recordar que muy poro;; de los p.1f;e<; técnicam<mle más av:ro,7.ado,; 0011
~'COlJomia~ rJIi:..1as tkrn..'ll planes fonnal~ y que ninguno de ellos tictJl." pllll1cs nacionab
generales que puedan ser convertidos en 1e)eS" L Curric. Reactivación. creciJ.niento :'"
estabilidad, Edil. Legi.,,- Bogotá, 1988, pág. 119.

". Cna e;qx>sicióD sobre el tema en R, Ba.nu. ''Recent I)eo..:elopments in !he tbeot). ofmks
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De esta ecuación deducen que si la finna paga
salarios altos entonces los trabajadores no evadirán. El pago
de primas sobre el salario de meneado es un instrumento
para incenÚvar a los trabajadores a no evadir el trabajo, pues
a quien cojan evadiendo pagaria un costo demasiado alto, ya
sea por sanción laboral o despido. En el caso en que las
empresas no pagnen salarios altos indoce a sus empleados a
disminuir la intensidad del trabajo o a evadirlo. En
presencia de pleno empleo posiblemente no exista un alto
costo por evadir, por lo difíci1 de reemplazar la mano de
obra calificada. Si las empresas pagan salarios de eficiencia
se eleva el salario medio pero el desempleo se incrementa,
pues no estarán dispuestas a recibir mano de obra barata.
que le incrementarla los costos por las razones expuestas en
párrafos anteriores. La entrada de nuevos trabajadores al
mercado laboral eleva el desempleo, crece el costo de
penalización para el obrero que lo descubren evadiendo y,
en consecuencia, se eleva el esfuerzo en el trabajo, dado un
salario (w).

Una critica a este tipo de modelos es el del riesgo
moral (moral hazard) de los empleadores en el proceso de
evalnación en la contratación de trabajadores. Las firmas
tendrían fuertes incenúvos para declarar que sus
trabajadores evaden sus labores y, por lo tanto, apropiarse de
sus primas o a sustituirlos por nuevos trabajadores
pagándoles menores primas por igual productividad

Los modelos de rotación de trab:!io tienen idénúca
estructura a los de evasión, pero superan el problema de
riesgo moral. Un esquema de adiestramiento se puede
utilizar para superar el problema de riesgo moral, es decir,
algunas empresas están interesadas en rechazar trabajadores
adiestrados, o en los contratos se puede asegurar que la
preparación del trabajador se le pagará con honorarios. Los
modelos de selección adversa suponen que la actnación en
el trabajo depende de la habilidad del trabajador y esta es
muy heterogénea en cada uno de ellos. Por ello la habilidad
y el nivel salarial esta correlacionado posiúvaJnente. El
modelo permite explicar los diferenciales salariales y la
discriminación con algunos gmpos de población en la
selección de los trabajadores, lo que genera desempleo
involuntario.

Las diferencias salariales entre o dentro de
industrias se confinnan a nivel empírico. Los trabajos que se
realizan de acuerdo con los fundamentos básicos de la teoria
de salarios de eficiencia muestran en el orden internacional
una validación de las hipótesis propuestas y reseñadas. A
modo de ejemplo. Gittleman y Wolff encontraron que las
estructuras salariales de las industrias en catorce países de la
üECD son estables en el tiempo, pero que la dispersión
salarial se incrementa en el largo plazo porque sus
mmimientos se asocian con el ingrese percápita Y se
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relacionan positivamente con el crecimiento de la
productividad del sector industria1'6

Con los test desarrollados en la investigación los
autores hallaron que la diferenciación salarial tiene
profundos ,inculos con la tecnología incorporada la
relación capital-trabajo, el crecimiento económico y el grado
de orientación exportadora de los países. De la misma
manera, es de singular inrportancia la sindicalización que
logran los países, pues arrojó una relación negativa con la
dispersión salarial.

Este último efecto institucional no se confinnó en
el análisis que hicieron Krueger y Sununers para la
industria norteamericana, en particular las industrias que
operan en los estados del sur. Su trabajo concluyó que los
diferenciales salariales en el sector industrial de los Estados
Unidos están asociados con ganancias que inducen a las
firmas a crear incenÚvos para ajustar salarios en la fase de
desempleo, asimismo que los salarios altos reducen los
costos asociados con los movimientos de personal y.
finalmentc, que la estabilidad de la estructurar salarial y los
direrenciales úenen como base, en el corto plazo, la
inmovilidad del factor trabajo o los choques de demanda
transitorios2

! .

3. DISEÑO DE POLÍTICA ECONÓMICA

"La absoluta libertad económica es una utopía
social, por la sencilla razón de que sólo es insensible
dentro del reinado de otra utopia. la igualdad
económica, puesto que en este caso los con/endores
luchan con armas iguales. "

Esteban Jaramillo~8

3.1 TEORÍA Y POLÍTICA ECONÓMICA

Por definición la planificación es un proceso que
permite orientar. en forma racional, acciones económicas
para alcanzar unos fines por medio de unos instrumentos'9.
A nivel macroeconómico la planificación busca llegar a
unos resultados diferentes a los que se obtendrian en una
economia para de mercado. Si se entiende la políÚca
económica como "'una manipulación deliberada de un cierto

M, [)cfrnieron el diferencia.! oomo la re1acióll eoln: el salarW medio de uoa industria y el
salario mOOlO ~ la =momia. \1. Gittkmm and E.~, \Volff lnlermtioflal Cnmpari....,.llIS of
ilJkr·industJy Wage \)jf=tiab,.·. págs 195-196

2', A. n. ~---ger~'L fl SW1lI:TL"TI. Ob. Cit

;'. En 'la inkl....~'nGiOn del E'>1ado L"fl la ecooomia de k-.s puc-.hlos" Re...-istA oc RaniXl de la

RqJtiblica '\"0, 9--1-. S31l~ de BogotÁ. 1935, pág.169

:'0, Cna .;encilla pero~- clara disalsÍtm sobre definiciones y~ de planif=ión ~

~ en E. .--\der-F~
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número de medios puestos en funcionamiento para obtener
ciertos fines"30, la planificación es una parte de la políÚca
económica, más precisamente, es uno de los muchos
métodos de llevar a la práctica la política económica.

La decisión de implantar una planificación
significa aceptar la intervención del Estado en la economia.
A la luz de la teoría moderna surgen las siguientes
preguntas: ¿Puede el Estado guiar la economia con un
proceso de planificación?, ¿es preferible o es menos costoso
ckjar que las fuerzas del mercado actúen?, ¿la intervención
debe tener un línúte?, ¿cómo determinarlo?, ¿son creíbles la
acciones de política económica que se adelantan por medio
de la planificación?, ¿la intervención debe ser guiada por
reglas o debe ser de carácter discrecional?, y, ¿cómo se
pueden definir esas reglas?

Como proceso en sí, la planificación es una técnica
que se pnede usar en la sociedad moderna; pero como parte
de una decisión de política económica, responde a una
valoración ideológü:a del cómo debe ser la sociedad; deber
ser que se define en el proyecto político y socíal del grupo
en el poder, es decir, los individuos que deciden los temas
de la agenda de negociación política.

En éste contexto. hacer o no hacer planificación,
intervenir o no intervenir, es una decisión política
nonnalinente sustentada con base en una teoría económica
la que a partir de unos principios muestra cómo la sociedad
podria funcionar mejor. En la historia del pensamiento
económico, y mucho más en el debate moderno, se
encuentran teorias que consienten o que son adversas a un
rol acúvo del Estado en la esfera económica. como se
mostró en las secciones anteriores. En ese vinculo entre
teoria y política económica e! punto central de! debate es si
el sistema económico capitalista es capaz por !d mismo de
mantener un equilibrio social estable.

Las teorias que soSÚenen que el capitalismo, como
sistema social, resuelve por medio del mercado sus
antagonismos o, en el mejor de los casos, que no Úene
antage,nism05,le reserva con exclnsividad a la sociedad civil
el papel de ser el único agente económico relevante. Los
indi,iduos, con plena libertad de acción tienen un juego

en la producción y el intercambio de
mercancias, y los precios que emite el mercado son los que
llevan la infonnación económica que permite asignar
recursos de manera eficiente, entonces, cualquier otrJ
opción es menos eficiente: La planificación no tendría

objeto y no se debe llevar a ejecución ningún

}(j. Definición dada por Tirbetgen Ycitada por F. Roca en La Politica Econórn ¡ca en el

""",' XX."'" 89.
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Para aquellos otros economistas que consideran
que el capitalismo por sí mismo no se puede autorregular,
porque es un sistema en desequilibrio y que genera
inequidades sociales, le asigna a la sociedad política WI
papel activo en la economia para que corrija las fullas del
mercado, regule a la sociedad civil, sea motor del
crecimiento económico y redistribuya la riqueza. La
dirección parcial y selectiva de la economía por parte del
Estado debe ser racional, jamás al libre arlJitrio de la
sociedad política. Si el Estado va a tener influencia en la
reasignación de los recursos, una forma posible de hacerlo
es con el uso de la planificación económica.

Si bien es cierto que se colocaron los dos extremos
del debate, ningún economista sostiene que el Estado deba
desaparecer (excepto Marx), sino que se dedique a las
funciones donde logra un desempeño eficiente". Ahora
bien, la intervención no debe ser necesariamente con
planificación, en el mWldo muy pocas economias hacen
planificación y en escasos paises los planes son ley,
Colombia es uno de ellos32 Una vez se acepta la mediación
del Estado, la cueSÚón es determinar los grados de libertad
que se le deben dar para que opere la políúca económica.
Desde la época de la vieja polémica entre keynesianos y
monetaristas. se han sugerido dos alternativas: reglas o
discrecionalidad".

El desequilibrio del sistema se manifiesta en la
dinámica inherente al ciclo económico y en los niveles de
desempleo. Aquellos que están a favor de una mayor
autonomia para los agentes económicos privados -las
escuelas monetaria y nuevos clásicos-, tratan de demostrar
que la econonúa no necesita de politicas económicas
contracicJicas, o de una políÚca fiscal activa que penníta
reducir cl desempleo. Cuando los responsables de la
economia Úenen un poder de decisión muy grande pueden
cometer errores que producen inestabilidad. la que es muy
costosa para la economia en general. Por eso proponen que
las autoridades deben hacer una política económica estable
El criterio de política tiene que ser claro y pennanente. es
decir. mantener las mismas reglas en un tiempo infinito.

En lID marco regttiatorio de este estilo, los agentes
tienen una percepción muy cristalina del movimiento de las

31. Corm dice Lewis, ~rodos los pensadores politicos serios., incluso los filósofos del

laisse:::faire, parten de la proposición de que 12 producción Ydistribución deben controWsc
par.! ponerlas al selvicio de fines socWes. El punto a discusión es qué parte de este control
puede St,--r invistble )' qué parle debe =- visible~ en La pIaneadón eronóm ka pág. 30

32 "\'ale la pena =dar que muy pocos de los paiSes~te más 3\'1I:07.ado;; con
L'-"Xlflomias 1I1Í\.ias trencn plane> fOrmales y que ninguno de dklS ti~ plan<.-"S naciooab
generales que puedan ser oouvertidos en leyes" L Currie, Reactivación, crecimiento y

~bjlidad. Edit. Legis, Bogotá 1988, pág. 119.
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variables económicas y pueden corregir sus errores sin la
necesidad de la ayuda del Estado. 19nalmente, las políticas
económicas sistemáticas no tienen efectos sobre la economia
real pues los agentes económicos son racionales y pneden
anticipar las acciones de política anticiclica y nentralizar los
efectos. Si logra tomar decisiones sarpresa (como se mostró
en la sección 2), indicaría que eng¡uia a la sociedad civil,
lnego no busca alcanzar un bienestar. Si no se siguen reglas
fijas, el gobierno podría adoptar diversas politicas
dependiendo del marco macroeconómico de corto plazo, lo
que condoce a una pérdida de credihiJiJml de la politica y a
resultados subóptimos. La política monetaria es la que más
privilegian los partidarios de la regla fija, la cstabili71lCión
de la oferta monetaria es el instrumento para atacar la
inflación (oQietivo principal), como lo propnso el profesor
Friedman, el crecimiento monetario debe ser de un 4%.

Los que se inclinan por las políticas discrecionales
arglllllentan que las sitnaciones en el mundo práctico son
cambiantes y cada una de ellas necesita de una solución .
particular. Los llamados keynesianos y nuevos keynesianos
sostienen que en procesos recesivos la intervención estatal
puede ntilizar los diversos instrumentos de politica
económica para revertir la sitnación. Practicar politicas
discrecionales permite que en cada nueva sitnación se pneda
ntilizar la infurmación disponible y reciente para lograr un
mejor control de la sitnación. Con respecto a las regla fija,
dodan que el crecimiento monetario sea la única variable
capaz de estabilizar la economia. Adoptar una regla
monetaria fija en una economia con rigideces y en
desequilibrio tendria efectos desestabilizadores34

.

Si la politica monetaria no es la única altemativa
para intervenir, la otra opción complementaria es la política
fiscal. En economías mixtas la columna vertebral para
adelantar un proceso de planificación es la ejecución
presupuesta! del Estado" y, pan passu, la política fiscal. La
eficiencia de la política tributaria, la programación del
gasto, la estrategia de financiación, de la selección de
inversión y la eficacia y eficiencia en la gestión pública, en
especial de las antoridades locales, dependerá el impacto
macroeconómico del gasto público.

Con respecto a la política fiscal, la teoria moderna
plISO en tela de juicio la eficacia y eficiencia de la acción
estatal: En primer lugar, con la hipótesis de equivalencia
ricardiana (R Barro), los nuevos clásicos sostienen que el
financiamiento de los gastos con crédito no puede cambiar
la carga impositiva de las futuras generaciones. pues los

:J.'. Patricio I\.felk:r, "Ke:-nesWIismo y Mooetaristro., dJscrepancias Iretodológicas". en R
Cortantr, Politiots Macroeconórokas.

J'. En este contexto el E.'itAdo lo compooe:!llas entidades de cualquier on:len. ni\-d se<:lor.
seI'\ i;io Ycrnpre= de e:::onomia tnixta-
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agentes econónncos racionales tienen la capacidad de
anticipar los impuestos futuros que cualquier déficit
comente imponga sobre ellos o sobre sus descendientes.
Como esos agentes consideran su riqueza neta. si el
gobierno se financia con deuda, ellos no alllllentarán su
COllSlllllO sino que ahorrarán un monto para destinarlo al
pago de los impuestos que fueron diferidos, en otras
palabras, la disminución del aborro gubernamental
conducirá a mI incremento equivalente en la tasa de a1lorro
privada sin alterar la tasa de ahorro nacional deseadaJ(,.

En segruIdo lugar, el financiamiento puede tener
efectos negativos sobre el crecimiento económico. La
demanda de fondos prestables por parte del gobierno
absorbe el aborro del sector privado y cambia la estructura
de tasas de interés vigentes, alterando la rentabilidad de los
proyectos de inversión y haciendo que se abandonen
muchos de ellos. A este efecto congestión creado por el
sector público se le sumar el desplazamiento en los gastos
en COllSlllllO privado, pues el endeudamiento actuará en la
mente de los agentes económicos con el mecanismo de la
equivalencia ricardiana. Estos problemas son conocidos en
la literatura como crowding onl. En este orden de ideas, la
caída de la inversión presente y su desp1a7..amiento hacia el
futuro significa que la tasa de crecimiento econóInico
disminuye, dado que uno de sus determinantes es el ahorro.
En consecuencia, el Estado deberia abstenerse de invertir y
dedicarse a lograr un equilibrio presupuestario". Así las
cosas, el papel del presupuesto en el proceso de
planificación quedaria reducido a garantizar el equilibrio
fiscal.

3.2 TÉCNICAS PARA LA INTERVENCIÓN
MACRO

En América Latina los procesos de planificación
se iniciaron a mediados de siglo con el ambicioso üQjetivo
de alcanzar un mayor desarrollo social. A medida que
transcurrió el tiempo y que las estructuras económicas
mostraron sus debilidades. el oQietivo se com~rtió en
crecimiento económico. Las barreras estructurales para Wl

mayor desarrollo capitalista y la crisis económica mundial
de los años setenta crearon escepticismo sobre la capacidad
de la planificación para alcanzar los oQieti\'os propuestos. \'

.1<\ R. Barro, Are ('T(lwrnment Bonds )jet Weatth. Cm <O'idr.."llcia ¿mpirica par;!

Colomb:ia.se ¿,ncueutJ;¡ en.~C~ yH Rincón.

J". H. Friedmm ¿Crowding out oc crowding in? Ecomtmic Consequence'i uf
H~Go\'{TfJmenf. Ikndt Un estudio~ parn Colooi:Jia puede CCJOSl.l1tm;e el
trabajo ~ les dirigí a \lv'. Jimooel. e L I-Iemández en el seminario o:k polfu ftsC3J Y
cambiarla de la L~ni\"ersidad :.;acional ypubl:ícado en el Infonue Financiero.
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a partir de ese momento se empezó a hablar de la crisis de la
planificación".

De manera progresiva los paises se alejaron de una
ejecución real de los planes de desarrollo, más aún cuando
en los años noventa en los principales paises del continente
se inició una redacción del Estado. En el caso colombiano
se hicieron planes que furalmente la realidad covuntural no
permitió ~ecutarlos. La crisis de la deuda exÍerna en la
década de los ochenta y la estabilización macro en
Latinoamérica guiada por los organismos internacionales
(FMI y el B1RF), oblígó a implantar los programas de ajuste
estructural con base en la técnica de programación
macrofinanciera. A partir de 1985 Y hasta nuestros dias,
Colombia abandonó la practica de la planeación a mediano
plazo (a pesar de que al principio de cada gobierno se
anunciaban planes de desarrollo), y la cambió por los
llanrados programas macroeconómicos anuales. es decir.
programación macrofuranciera annal.

En los antiguos procesos de planificación se
utilizaron diferentes técnicas para realizar los estudios
cuantitativos que le dieron sustento a los planes de
desarrollo. Según el trahajo de Foxley YVia¡'9, en la región
se han utilizado, en primer lugar, modelos de planificación
cuyo oQietivo la reasignación de recursos en función del
crecimiento económico. Dentro de estos se tienen los de
brechas (dos y tres brechas) y los de equilibrio general
computable (MEGC). Los primeros utilizan como técnicas
de parametrización los modelos econométricos y la matriz
de insumo-prodocto con coeficientes fijos; y los objetivos de
su construcción es diagnosticar el crecimiento económico
sujeto a restricciones (por ~emp10, las brechas extema y
fiscal), la planificación de la inversión y la evaluación de
estrategias de desarrollo alternativas. Los MEGC ntilizan la
"calibración" y buscan evaluar la politica económica.

En segundo término, están los modelos contables,
como la programación macrofinaciera, cuyo objetivo es la
consistencia financiera de corto plazo en la ejecución de la
política económica. Lo más sofisticado que usa son los
modelos uniecuacionales. Por últinlO. están los modelos
econométricos para predecir y evalnar política económica.
Las técnicas más utilizadas son la multiecuacional v las
series de tiempo, muy en boga en los ochenta y no~enta.
Estas tienen dos problemas: El primero, que es de tipo
práctico, corresponde a la insuficiencia de series estadisticas
largas, en particular en Colombia, necesarias para lograr

;¡¡¡. Una excelente exposición sobre la crisis de la planif.icaciÓD In rcali7..aron Ricardo Cibntti
y otros, "Evolución y perspectivas de los proc:eoos de pbnificación en Arrérica L8t:i:0a", en
García, Eduardo., La Planificación del Desarrollo en Amérka Lrtina.

J9.J.Foxleyy J. Vial, 'Modelos macroeconómioosap&:ados enAmérica Latina: R('\i~ión
de experiencias yproblemasM

, enR Cortizar, Ob. en..
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estimaciones eficientes; y el segundo, que es teórico, se
relaciona con el problema de parametrización que se
comentó en la sección anterior. o critica de Lucas.

Las técnicas de modelaje con MEGC y series de
tiempo se vohieron moda en el país. El Plan de Desarrollo
EconómiCo y Social 19911-1994 utilizó un MEGC para
sostener que el crecimiento económico debia sustentarse en
una economia de mercado y una redacción del Estado:
planificar significaba planificar lo núnimo o estrictamente
lo necesario y de manera focalizada. El actual plan, El Salto
Social, estima sus impactos con un modelo de
programación macrofinanciera e insinúa una mayor
ingerencia gubernamental para garantizar un proceso de
crecimiento socialmente sostemble y sustentable.
Fedesarrollo y el DNP son las entidades que mayor tradición
tienen en el uso de I\1EGC40, Y van. vis a vis, con la
tendencia mundial que en buena parte responde al
predominio que en investigación empírica lidera la esencIa
de los nuevos c1ásicoS41 .

En Colombia los trahajos de investigación sobre
tópicos de macroeconomía utilizan, norntalmente, series de
tiempo, por ejemplo las publicaciones del Banco de la
Repúblíca (en particular los Ensayos de Política
Económica), Fedesarrollo, el DNP (Archivos de
Macroecononúa), el Viceministerio Técnico de Mill
Hacienda y algunos articulos del Informe Financiero de la
Contraloria. En la actualidad son escasos los trabajos que
usen modelos con estimación por minimos cuadrados
ordinarios o de íllSlllllO-producto.

Todos esos modelos y, ante todo. aquellos que se
diseñan para preparar la politica económica del país, tienen
un paradigma teórico que explíca a1gruras relaciones entre
las variables. Así las cosas, a pesar de tratar de mostrar que
todo es nna simple cuestión de medición, los resultados a
que llegan es la mani.Iestación de las preferencias por una u
otra tendencia teórica, sin que se hayan solucionado todos
los problemas conceptuales y lógicos que la teoria aún tiene.
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variables económicas y pueden corregir sus errores sin la
necesidad de la ayuda del Estado. Igualmente, las politicas
económicas sistemáticas no tienen efectos sobre la econonúa
real pues los agentes económicos son rncionales y pueden
anticipar las acciones de politica anticiclica y neutralizar los
efectos. Si logra tomar decisiones sorpresa (como se mostró
en la sección 2), indicaria que engaña a la sociedad civil,
luego no busca alcanzar un bienestar. Si no se siguen reglas
fijas, el gobierno podria adoptar diversas politicas
dependiendo del marco macroeconómico de corto plazo, lo
que conduce a una pérdida de credibiJiJod de la politica y a
resultados subóptimos. La politica monetaria es la que más
privilegian los partidarios de la regla fija, la estabilización
de la oferta monetaria es el instrumento para atacar la
inflación (objetivo principal), como lo propuso el profesor
Friedman, el crecimiento monetario debe ser de un 4%.

Los que se inclinan por las políticas discrecionales
argumentan que las situaciones en el mundo práctico son
cambiantes y cada una de ellas necesita de una solución .
particular. Los lIamadus keynesianos y nuevos keynesianos
sostienen que en procesos recesivos la intervención estatal
puede utilizar los diversos instrumentos de política
económica para revertir la situación. Practicar políticas
discrecionales permite que en cada nueva situación se pueda
utilizar la información disponible y reciente para lograr un
mejor control de la situación. Con respecto a las regla fija,
dudan que el crecimiento monetario sea la única variable
capaz de estabilizar la economia. Adoptar una regla
monetaria fija en una economia con rigideces y en
desequilibrio tendría efectos desestabilizadores".

Si la politica monetaria no es la única altemativa
para intervenir, la otra opción complementaria es la política
fiscal. En economias mix1as la colunma vertebral para
adelantar un procese de planificación es la ejecución
presupuesta! del Estado35 y, pari passu, la política fiscal. La
eficiencia de la politica tributaria, la prograroación del
gasto, la estrategia de financiación, de la selección de
inversión y la eficacia y eficiencia en la gestión pública, en
especial de las antoridades locales, dependerá el impacto
macroeconómico del gasto público.

Con respecto a la política fiscal, la teolia moderna
puso en tela de juicio la eficacia y eficiencia de la acción
estatal: En primer lugar, con la hipótesis de equivalencia
ricardiana (R Barro), los nuevos clásicos sostienen que el
fmanciamiento de los gastos con crédito no puede cambiar
la carga impositiva de las futuras generaciones, pues los

3-1. Patri.."io 1feller:, ~iani<rno YMonetarisl:m, disciepa:ncias m:todokigicas", en R..
Cmt=, Politi= ~iacroeconómiats.
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agentes económicos mcionales tienen la capacidad de
anticipar los impuestos futuros que cualquier déficit
corriente imponga sobre ellos o sobre sus descendientes.
Como esos agentes consideran su riqueza neta, si el
gobierno se financia con deuda, ellos no aumentarán su
consumo sino que ahorrarán un monto para destinarlo al
pago de los impuestos que fueron diferidos, en otras
palabras, la disminución del ahorro gubernarnental
conducirá a lil incremento equivalente en la tasa de ahorro
privada sin alterar la tasa de ahorro nacional deseada"'.

En segundo lugar, el fuIanciamiento puede tener
efectos negativos sobre el crecimiento económico, La
demanda de fondos prestables por parte del gobierno
absorbe el ahorro del sector privado y cambia la estrnetura
de tasas de interés vigentes, alterando la rentabilidad de los
proyectos de inversión y haciendo que se abandonen
muchos de ellos. A este efecto congestión creado por el
sector público se le sumar el desplazamiento en los gastos
en consumo privado, pues el endeudamiento aetnará en la
mente de los agentes económicos con el mecanismo de la
equivalencia ricardiana. Estos problemas son conocidos en
la literatura como crowding out. En este orden de ideas, la
caida de la inversión presente y su desplazamiento hacia el
futuro significa que la tasa de crecimiento económico
disminuye, dado que uno de sus determinantes es el ahorro.
En consecuencia, el Estado deberia abstenerse de invertir y
dedicarse a lograr un equilibrio presupuestario". Asi las
cosas, el papel del presupuesto en el proceso de
planificación quedaría reducido a garantizar cl equilibrío
fiscal.

3.2 TÉCNICAS PARA LA INTERVENCiÓN
MACRO

En América Latina los procesos de planificación
se iniciaron a mediados de siglo con cl anlbicioso objetivo
de alcanzar un mayor desarrollo social. A medida que
transcurrió el tiempo y que las estrneturas económicas
mostraron sus debilidades, el objetivo se convirtió en
crecimiento econónúco. Las barreras estructurales para Wl

mayor desarrollo capitalista y la crisis económica mundial
de los años setenta crearon escepticismo sobre la capacidad
de la planificación para alcall71tr los objetivos propuestos, y

.v, R.. Barro...\n> (;{)H'rtUllcnt Bonds :'oict WellttlL L'03 'Ó'\ ldencia ,;mpiríca para
Colombia S<' ~cuentrn en A Camsquilla y H Rincón.

Y, S. Friedman. ¡.Crowdi~ oot or CJm\-úing in?, Economk Conseqomces of
I'irumci~Gowmmmt Deficit Un estudio empírico pu;! Colombia puede COffiUltarse el
trabajo que les dirigí a \1,', Jíménez e l Hcmández en el seminario de política flSGll ~

=IDi.aria& la Lnr..ersidad :---aciana.lypubliclldoen el Informe FiJUlTlcie.-o.
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a partir de ese momento se empezó a hablar de la crisis de la
planificación",

De manera progresiva los países se alejaron de una
ejecución real de los planes de desarrollo, más aún cuando
en los años noventa en los principales países del continente
se inició una reducción del Estado. En el caso colombiano
se hicieron planes que fuIalmente la realidad coyuntural no
permitió ejecutarlos. La crisis de la deuda externa en la
década de los ochenta y la estabilización macro en
Latinoamérica guiada por los organismos internacionales
(FMI y el BlRF), obligó a implantar los programas de ajuste
estrnetural con base en la técnica de programación
maerofuIanciera, A partir de 1985 Y hasta nuestros dias,
Colombia abandonó la practica de la planeación a mediano
plazo (a pesar de que al principio de cada gobierno se
anunciahan planes de desarrollo), y la cambió por los
llan13dos programas macroeconómicos anuales, es decir,
prograroación macrofuIanciera annal,

En los antiguos proceses de planificación se
utilizaron diferentes técnicas para realizar los estudios
cuantitativos que le dieron sustento a los planes de
desarrollo. Según el trabajo de Foxley y Vial39

, en la región
se han utilizado, en primer lugar, modelos de planificación
cuyo objetivo la reasignación de recursos en función del
crecimiento económico, Dentro de estos se tienen los de
brechas (dos y tres brechas) y los de equilibrio general
computable (MEGC), Los primeros utilizan como técnicas
de parametrización los modelos econométricos y la matriz
de insumo-producto con coeficientes fijos; y los objetivos de
su construcción es diagnosticar el crecimiento económico
sujeto a restricciones (por *mplo, las brechas externa y
fiscal), la planificación de la inversión y la evaluación de
estrategias de desarrollo alternativas, Los MEGC utilizan la
"calibrnción" y buscan evaluar la politica económica.

En segundo témIino, están los modelos contables,
como la prograroación macrofuIaciera, cuyo objetivo es la
consistencia fuIanciera de corto plazo en la ejecución de la
política económica. Lo más sofisticado que usa son los
modelos uniecuacionales. Por último, están los modelos
econométrioos para predecir y evaluar politica económica.
Las técnicas más utilizadas son la mu1tiecuacional y las
series de tiempo, muy en boga en los ochenta y noventa.
Estas tienen dos problemas: El primero, que es de tipo
práctico, corresponde a la insuficiencia de series estadisticas
largas, en particular en Colombia, necesarias para lograr

3&. Una excelente exposición sobre la crisis de la planificaeiÓJIlo rcali7.lrnm Ricardo Cibntti
y otros, "Evolución y perspectivas de Jos procesos de p1llnificación en América latioa", en
García, F..duardo~ Úl Planificación del Desan"OIIo en América Latina.

J'}. J. Foxleyy J. Vial "Modelos macroeconómiws apli:ados en América Latina: Revisión
de experiencias yproblemas", enR Cortázar, Ob. Cit
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estimaciones eficientes; y el segundo, que es teórico, se
relaciona con el problema de parametrización que se
comentó cl1la sección anterior. o crítica de Lucas.

Las técnicas de modelaje con MEGC y series de
tiempo se volvieron moda en el pals. El Plan de Desarrollo
Económico y Social 1990-1994 utilizó un MEGC para
sostener que el crecimiento económico debia sustentarse en
una economia de mercado y una reducción del Estado:
planificar significaba planificar lo minimo o estrictamente
lo necesario y de manera focalizada. El aetnal plan, El Salto
Social, estima sus impactos con un modelo de
programación macrofinanciera e insinúa lUl3 mayor
ingerencia gubernamental para garanW$ un proceso de
crecimiento socialmente sosteruble y sostentable.
Fedesarrollo y el DNP son las entidades que mayor tradición
tienen en el uso de I\1EGC40, Y vaa vis a vis, con la
tendencia mundial que en buena parte responde al
predominio que en investigación empirica lidera la escuela
de los nuevos clásicoS41 .

En Colombia los trabajos de investigación sobre
tópicos de macroeconomia utilizan, normalmente, series de
tiempo, por ejemplo las publicaciones del Banco de la
República (en particular los Eusayos de Política
Económica), Fedesarrollo, el DNP (Archivos de
Macroeconomia), el Vicemínisterio Técnico de MiIl
Hacienda y alguoos articulos del lufomIe Financiero de la
Contraloría. En la aetnalidad son escasos los trabajos que
usen modelos con estimación por minimos cuadrados
ordinarios o de insumo-produeto.

Todos esos modelos y, ante todo, aquellos que se
diseñan para preparar la política económica del país, tienen
un paradigma teórico que explica algunas relaciones entre
las variables. Así las cosas, a pesar de tratar de mostrar que
todo es una simple cuestión de medición, los resultados a
que llegan es la manifustación de las preferencias por una u
otra tendencia teórica, sin que se hayan solucionado todos
los problemas conceptuales y lógicos que la teoria aún tiene.
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